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ONSOZ

Giliniimiizde bankacilik sistemi, finansal islemlerin hacmini ve derinligini
belirlemekte, finansal aracilik islevini yerine getirmekte ve ekonomik refahin
olusumuna yardimcit olmaktadir. Finansal aracilik islemini gergeklestirirken
kullandiklar1 en 6nemli enstriiman kullandirdiklari kredilerdir.

Banka kredileri, kaynaklarin etkin dagitimindan gayri safi yurt ici hasilaya kadar
ulusal ve uluslararasi finansal sistemde mikro ve makro faktorlerle iliski igerisindedir.
Ozellikle yasanan olumsuz ekonomik donemlerde banka kredilerinin kullanimm
krizlerden ¢ikis olarak kullanabildigi gibi krizlerin daha derinlesmesine sebepte
olabilmektedir. Bu calisma ile olumsuz ekonomik donemlerde Tiirk Bankacilik
sektoriinde banka kredilendirme davraniglarinin analiz edilerek incelenmistir.
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OZET

OLUMSUZ EKONOMIK DONEMLERDE BANKALARIN
KREDILENDIRME DAVRANISLARININ ANALIZi-2008-2016 DONEMI
TURK BANKACILIK SiISTEMINDE BiR UYGULAMA

SENEL, Cemil
Doktora, Isletme Anabilim Dali
Tez Damismani: Prof. Dr. Mehmet ARSLAN
Agustos 2017, 159 sayfa

Bankacilik sektorii, 6zellikle Tiirkiye ekonomisinde, mali kesimin yaklagik
%80’nin temsil etmesi ve kaynak tahsisinde oynadigi kritik rol itibariyle belirleyici bir
giice sahiptir. Bankalarin 06zellikle, olumsuz ekonomik sartlarda gosterdikleri
kredilendirme davraniglarinin belirlenmesi hem ekonomik biiylime, bankalarin mali
sagligi ve kamu kesimi ekonomik planlama ve politika gelistirme a¢sindan dnemlidir.
Bu amagla, Tirkiye’deki bankalarin olumsuz ekonomik donemlerdeki kredi
davraniglart Dinamik Panel Veri analizi yontemi ile incelenmistir. Arastirma
sonuclarina gore; Toplam Krediler bagimli degiskenini, Toplam Krediler/ Toplam
Aktif orani ile Toplam Aktifler en yiiksek anlamlilik diizeyinde (P=0.000) agiklayict
degiskenler oldugu goriilmiistiir. Toplam Aktiflerin ve Toplam Kredi /Toplam Aktif
oranmin sirayla denklemdeki katsayilart  %2,72 ve 0.0004289 diizeyinde; ROA
(P=0.000) anlamlilik diizeyinde -0.001448; GSYH (P=0.008) anlamlilik diizeyinde
0.0089913; Likit Aktifler/Toplam Aktiflerin (P=0.008) anlamlilik diizeyinde
0.0001132; SYO (P=0.078) anlamlilik diizeyinde 0.0004535 olarak toplam kredilere

etkisi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Bankacilik, Kredilendirme davranisi, Olumsuz Ekonomik

Donemler, Dinamik Panel Veri Analizi, Beklenti Anketleri,
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ABSTRACT

ANALYSIS BANK LOANS BEHAVIOUR IN NEGATIVE ECONOMIC
PREDIODS: A CASE STUDY IN TURKISH BANKING SYSTEM 2008-2016

SENEL, Cemil
PhD, Department of Management
Supervisior: Prof. Dr. Mehmet ARSLAN
Agust 2017, 159 sayfa

Banking sector plays an decisive role in Turkish economy, representing 80% of
the financial sector and being a critical component of resource allocation. The lending
policies of the banks are particularly important in terms of general robustness of the
banking sector along with goverment planning and policy making. In this perspective,
the lending policies of banks in Turkey during negative economic periods are studied
using dynamic panel data analysis. The results indicate that with respect to the
dependent variable, total change in loans, independent variables Total Credits/Total
Assets ratio and total assets are statistically significant regarding the highest
significance level (P=0.000). The coefficents of Total Assets and Total Credit/Total
Assets ratio are calculated as respectively 2,72% and 0.0004289; at significance level
ROA (P=0.000) -0,001448; at significance level GSYH (P=0.008) 0.0089913; at
signifcance level Liquid Assets/Total Assets (P=0.008) 0.0001132; at significance
level SYO (P=0.078) 0.004535, indicating an effect on total loans.

Keywords: Banking, Loan behavior, Negative Economic Periods, Dynamic Panel

Data Analysis, Expectation Surveys
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GIRIS

Ulkelerin ekonomik gelismislik diizeyinin baslica gdstergesi etkin bir finansal
sistemin varligina baglidir. Finansal piyasalar, finansal kurumlar ve finansal araclar
unsurlarindan olusan finansal sistem, bu unsurlarin yardimiyla ekonomik refahin ve
etkinligin arttirllmasi fonksiyonlarini yerine getirmektedir. Finansal sistemin temel
unsurlarindan olan finansal kurumlar; fon arz edenlerle ile fona ihtiyaci olanlara
aracilik yaptigi ve islem maliyetleri ve eksik bilgilenmeden kaynaklanan maliyetleri
diistirdiigii i¢in en 6nemli gorevi yerine getirmektedir. Finansal kurumlar i¢inde bu
gorevi diger kurumlara gore etkin yerine getiren bankacilik sektoriidiir. Giiniimiizde
bankacilik sistemi, finansal islemlerin hacmini ve derinligini belirlemekte, finansal
aracilik islevini yerine getirmekte ve refahin olusumuna yardimcei olmaktadir. Kamuya
ait olmasi gereken bu haklara sahip bankalarin faaliyetlerinin otoriteler tarafindan
diizenlenmesi, gerek finansal aktdrlerin haklarinin korunmasi gerekse de tiim
bankacilik ve finansal sistemin saglikli isleyebilmesi agisindan son derece onemlidir.

Bankalarin en temel faaliyeti finansal aracilik fonksiyonunu yerine
getirmeleridir. Bu fonksiyonu yerine getirirken kullandirdiklar1 krediler kanaliyla
ekonomide kaynaklarin etkin dagitilmasimi saglarken, bir isletme olarak karlarim
maksimize etmeye caligmaktadirlar. Krediler tasarruflarin krediye doniismesinde ve
ekonomide paranin degisim aracit olarak kullanilmasmi sagladig icin finansal
gelismenin gostergesi olarak kabul edilmektedir. Gelismis iilkelerin ekonomik
gostergeleri incelendiginde finansal piyasada yer alan hane halki, isletmeler ve diger
finansal aktorlerin krediler ile finanse edildigi goriilmektedir. Krediler, tasarruflarin
etkin dagitimina katkida bulundugu, tasarruflarin yatirimlara aktarilmasini sagladig,
eksik bilgilenmeyi azaltarak islem maliyetlerini diisiirdligli ve finansal islemlerin
gerceklesmesini saglayarak ekonomik biiyiimeye katkida bulunmaktadir.

Diinyada bankacilik sektoriiniin bilangolar1 incelendiginde, aktif kalemler

arasinda yer alan kredilerin biiyiikligii ve onemi daha iyi anlasilacaktir. Gelismis



tilkelerin ortalama aktifleri yaklasik dokuz trilyon dolar tutarinda biiyiikliige sahipken
gelismekte olan iilkelerde yaklasik bir trilyon dolarlik bir hacme sahiptir. Bu aktif
biiylikliigiin icinde krediler kalemi gelismis iilkelerde %350 seviyesindeyken,
gelismekte olan iilkelerde bu krediler aktif biiyiikliigiin % 60°n1 olusturmaktadir.

Bu biiytikliige ulasmis kredilerin, bankalarca yapilan kredilendirme kararlar
ozellikle kiiresel dlgekte yasanan ve etkisini devam eden finansal krizin nedenleri ve
yansimalarini agiklamak ve saglam bir finansal yapinin yeniden olusturulmasi
acisindan ¢ok dnemli bir konu haline gelmistir. Kredi imkanlarinin kriz donemlerinde
daralmasi, bu nedenle isletmelerin finansmana erisiminin zor hale gelmesi, iflas
risklerinin  belirmesi ve geri Oden(e)meyen kredilerin olumsuz ekonomik
donemlerinde olusturdugu riskler géz oniine alindiginda kredi biiyiikliigii biiylime
siirecinde 6nemli bir faktor durumundadir. Olumsuz ekonomik dénemlerde daralan
krediler, makroekonomik gostergelerin daha da kotiilesmesine neden olmaktadir. Kriz
donemlerinde kredi arzinda yasanan sikintilar, igletmelerin verimliligini ve
finansmana ulasimimi  olumsuz  etkileyerek  yasanan  krizlerin  dlgegini
derinlestirmektedir.

Bu bakimdan olumsuz ekonomik donemlerde banka kredilendirme
davraniglarini anlasilmasi hem mali kesim hem de mali hizmetleri kullananlar
acisindan onemli ekonomik ve ticari yansimalar1 olan bir konudur. Reel kesim, mali
kesim ve bireysel kesim agisindan, olumsuz ekonomik donemlerin ne oldugu
algilamas1 ve beklentileri nasil etkiledigini anlasilmasi hem mikro hem de makro
planlama ve kararlar1 etkilemektedir.

Bu c¢aligmada Tiirkiye ekonomisinde 2008 — 2016 yillar1 arasinda beklenti
anketlerindeki veriler esas alinarak “olumsuz ekonomik donemler” belirlenecektir. Bu
beklenti endeksleri kapsaminda literatiire de uygun olarak 3 ana endeks analize dahil
edilecektir. Bunlar: (1) Ekonomik Giiven Endeksi (2) Reel Kesim Giiven Endeksi ve
(3) Tiiketici Giiven Endeksi. Bu endekslerdeki kritik esiklerin asildigi durumlarda,
bankalarin ana kredi kalemlerindeki degisimler, mali performansindaki degisimler ve
diger Dbeklentilerdeki degisimlerle eslestirilerek bankalarin  kredilendirme
davraniglarindaki etkiler ortaya konulacaktir.

Caligsmanin birinci boliimiinde, finansal sistem ve unsurlari, finansal piyasalar

ve fonksiyonlari, finansal aracilar, finansal piyasalarin regiilasyonu, finansal



piyasalarda risk kavrami, finansal krizler (olumsuz ekonomik dénemler) ve gesitleri
konularina yer verilmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde genel olarak bankacilik kavrami ele alinmis;
bankacilik teorileri, bankaciligin fonksiyonlari, banka tiirleri, banka yonetimin ilkeleri
ve gelismekte olan iilkelerde bankacilik konularina genel olarak yer verilmistir.

Calismanin tgilincii boliimiinde ise, krediler ve kredilendirme baslig1 altinda
kredi kavrami, unsurlar1 ve fonksiyonlari, bankacilikta risk yonetimi, bankacilikta
riskler, uluslararasi bankacilik diizenlemeleri, kredi risk yonetimi, Tirkiye’de ve
Diinyada banka kredilerinin genel goriinimii konulart ayrintili olarak incelenmistir.

Calismanin  son bdliimiinde, olumsuz c¢konomik kosullarin beklenti
endekslerine gore bankalarin kredilendirme davranislari ile iligkisi dinamik panel veri
analizi kullanilarak 6l¢tilmiistiir.

Sonu¢ ve degerlendirme boliimiinde ise yapilan analiz 1518inda elde edilen

sonuclara gore ¢alismamiz degerlendirilecektir.



BIiRINCi BOLUM

FINANSAL SiSTEM VE FONKSIiYONLARI

Finansal sistem ekonomik biiyiimeyi canlandirarak, ekonomik refahi etkileyen
piyasa aktorlerinin faaliyetlerine yon veren dnemli bir isleve sahiptir. Finansal sistem,
bir ekonomide fon ihtiyaci /fazlasi olan ekonomik birimlerin (hane halklari, isletmeler
ve devlet), fon akimini saglayan kurumlarin ve finansal araglarin, hukuki ve idari
diizenleyici kurallar kapsaminda bir araya gelmesi ile olusan bir yapidir. Bu yapi, fon
arz eden kurumlardan, bu fonlar1 yatirima doniistiirme potansiyeli bulunan daha
yiiksek katma deger yaratan taraflara aktarildig finansal altyapiyla saglanmaktadir.
Finansal sistem, bu durumu daha etkin bir sekilde gergeklestirme amaciyla fonlarin
transferine olanak saglamaktadir. Islemi yapan taraflardan birinin digerine gore daha
fazla bir bilgiye sahip olmasit muhtemeldir ve bu durum asimetrik bir bilgi sorununa
ve finansal kaynaklarin verimsiz bir sekilde kullanilmasina yol agabilir. Bilgi
asimetrisinin sorunuyla basa ¢ikilirsa, fonlarini yatirima déniistiirmek isteyen ile fona
ithtiyaci olan taraflar arasinda denge kurulmasini finansal sistemi kolaylagtirmaktir.

Gelirlerinin bir kismi ile tasarruf yaparak sahip olduklar1 fazla fonlari,
gelirlerinden daha fazlasina ihtiya¢c duyan ekonomik birimlere sunmalarini saglayan
finansal sistem; finansal piyasalar, finansal kurumlar (aracilar) ve finansal
diizenleyiciler gibi temel unsurlari ile ekonomik refahin ve etkinligin arttirilmasi

fonksiyonlarini yerine getirmektedir.
1.1 Finansal Piyasalar ve Islevleri

Fon arz ve talebinin karsilastig1 ve menkul kiymetlerin degisiminin gerceklestigi
piyasalar finansal piyasalar olarak tanimlanmaktadir. Finansal piyasalar, finansal

varliklarin (menkul kiymetlerin) 6rnek vermek gerekirse hisse senetleri ve tahvillerin



alinip- satildig1 piyasalardir. Finansal piyasalar sahip olunan fon fazlasinin hane
halklar1, isletmeler ve devlet kurumlarinin finansmani ve yatirnmi amaciyla
kullanilmalarina imkan saglamaktadir. Finansal piyasalar, finansal araglarin en kisa
stirede ve minimum maliyetle alim satimina olanak saglamaktadir.

Finansal piyasalar, fon arz ve talebinin bir bedel karsiliginda bulusmasi sonucu
fon aktarimi islemini saglayan, bir ekonomik fonksiyonu gerceklestirir. Bu ekonomik

fonksiyon ve finansal piyasalarin unsurlar1 Sekil 1’de gosterilmektedir.

Finansal Aracilar
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-Genel Finans Ijii::l ?_e"nedl ve
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-Kooperatifier Fon Arz Edenler Calismay) H Fon Talep Edenler Repo
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=
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Sekil 1.1: Finansal sistemde fon akisi (Giizel, A., 2016).

Fonlar

Finansal piyasalarda fonlar iki bigimde aktarilmaktadir. Fon arz edenler ve fon
ithtiyaci olanlar arasindaki fon transferi, finansal aracilar ile gergeklestirilmekte ise
dolayli finansman olarak tanimlanmaktadir. Direkt finansman ise fon arz edenin, fon
fon talep edene araci olmaksizin, fon transferinin gerceklestirilmesidir. Fon arz
edenlerin herhangi bir araci kurulus vasitasiyla fon ihtiyaci olanlara ulagmasi; dolayli
finansman, so6zlesme maliyetlerinin azaltilmasi, riskin ¢esitlendirme yoluyla

dagitilmasi gibi kolayliklar saglamaktadir.



1.1.1 Finansal Piyasalarin Fonksiyonlari

Finansal piyasalar, fonlarin etkin kullanimina aracilik, tasarruf ve yatirimlarin
arttirtlmasi, risk yonetimi ve bilgilendirme, koordinasyonun ve uzlasmanin saglanmasi
gibi 6nemli fonksiyonlar1 yerine getirmektedir.

Finansal piyasalar fon arz edenler ile yatirim firsati oldugu halde elinde bu
yatirimi  gergeklestirecek fonu bulunmayan fon talebinde bulunanlari bir araya
getirmektedir. Finansal piyasalar bu fonksiyonu yerine getirmekle, yatirnm miktarini
artirmakta, tiilkede iiretim miktarmin artmasini saglayarak ekonomik etkinligin
artmasina ve refah diizeyinin yiikselmesine katkida bulunmaktadir. Boylelikle fonlarin
etkin kullanilmasini da saglamaktadir.

Finansal piyasalarin tasarruf ve yatirimlarin arttirilmasi fonksiyonunu yerine
getirmesi tilke ekonomisi i¢in 6nem arz etmektedir. Finansal piyasalar bu fonksiyonu,
ekonomide yeterli sermaye birikimini tasarruf yapmaya tesvik ederek ve elde edilen
tasarruflar1 yatirima yonlendirilerek gergeklestirmektedir.

Finansal piyasalarin bir diger fonksiyonu ise risklerin yonetimi ve bilgilendirme
fonksiyonudur. Tiim ekonomik birimlere finansal aracilar yardimiyla, ekonomik
birimlerin tek baslarina yapamayacaklari veya yapsalar bile yiiksek maliyetlerle
katlanacaklar1 risk dagitimini uygun kosullarda saglamaktadir. Finansal piyasalarin
bilgilendirme islevini her zaman dogru bi¢imde yerine getirmemektedir. Finansal
varliklarin fiyatlarinin tiim bilgileri yansitmasi veya dogru sekilde fiyatlanmasi
piyasalarin etkinligine baghdir.

Finansal piyasalarin bir diger fonksiyonu da ekonomik aktivitelerin
koordinasyonunun ve takas islemlerinin saglanmasidir. Finansal sistemin ve reel
sektor de uyum halinde olmas1 gerekmektedir. Bir ekonomide gerceklestirilen bir
islem hem reel sektdr hem de finans sektoriine etki etmektedir. Finansal piyasalarin
gelismiglik gostergelerinden birisi de bu iki sektdr arasinda ki uyuma bagh

bulunmaktadir.

1.1.2 Finansal Piyasalarin Yapisi

Finansal piyasalar1 birgok sekilde simiflandirmak miimkiindiir. Finansal
piyasalarin ayirimi bi¢imseldir ve daha ¢ok i¢ igeligi s6z konusudur. Finansal

piyasalar; fon arz ve talep siiresine, piyasalarin orgiitlenme durumuna, finansal



varligin igslem sekline ve Odemelerin pesin veya vadeli yapilmasina gore

gruplandirilmaktadir. Sekil 1.2°de bu gruplandirilma gortilmektedir.

Finansal
Piyasalar
Odemelerin Pesin - : _
. Piyasalarin Finansal Varhgin Ik =
Napimast Feiresine Gare. Orgiitlenme Defa Sunuimus e e
T (e Yapisina Gore Olmasina Gore
Orgiitlenmis
Spot (Nakit) P . Piyasalar L i
: ara Piyasalari Birincil Piyasalar Ulusal Piyasalar
Piyasalar v (Miizayede Y Y
Piyasalari)
Orgiitlenmemis
Vadeli Piyasalar Sermaye Piyasalari (TEP!ZI{]aa?'Ia-Il'?srtij ikincil Piyasalar Ug:?{!:asr;:s'
Piyasalar)

Sekil 1.2: Finansal piyasalarin yapisi (Giizel, A., 2016).
1.1.2.1 Odemelerin pesin veya vadeli yapilmasina gore finansal piyasalar

Odemelerin pesin veya vadeli yapilmasi finansal piyasalar arasindaki fark: ele
almanin diger bir yoludur. Menkul kiymetler alim satim islemleri nakit olarak veya
ayn1 giin i¢inde takas gerceklesiyorsa bu piyasalar spot piyasa olarak tanimlanir.

Vadeli islem piyasalar ise, yapilan sozlesmeye gore herhangi malin veya
menkul kiymetin fiziki teslim ve 6demelerinin ileri bir tarihte yapildig: piyasalardir.

Spot piyasalarda islemin toplam tutar1 yatirilirken, vadeli islem piyasalarinda
s0zlesmeye konu tutarin bir kismi teminat olarak yatirilmaktadir. Yatirilan az bir
teminat tutar1 ile biiyilk rakamli sozlesmelerde yer alinarak kaldira¢ etkisinden

yararlanilmaktadir (Canbag ve Dogukanli, 2007:13).
1.1.2.2 Fon arz ve talep siiresine gore finansal piyasalar

Finansal piyasalarda islem goren menkul kiymetlerin vadesi esas alindiginda;
para ve sermaye piyasasi olarak ayrim yapilabilmektedir. Para piyasasi, bir yildan daha
kisa vadeli cek, bono gibi finansal araglarin alinip satildigi piyasalar olarak
tanimlanmaktadir. Hane halkinin bireysel mevduat hesabi acgtirma, kisa vadeli

ithtiyaclarii giderme, isletmeler ise donen varliklarin finansmani karsilama amaciyla



para piyasalarina katilmaktadirlar. Bu piyasanin temel 6zellikleri vadenin kisa olmast,
likiditenin yiiksekligi ve riskin fon transferine aracilik yapan kuruluslar tarafindan
iistlenildigi i¢in finansal riskin diistikligi seklinde sayilmaktadir.

Sermaye piyasasi ise uzun ve orta vadeli tahvil, bir yildan daha uzun vadeli
tahvil, hisse senedi gibi finansal varliklarin islem gordiigii piyasalardir. Sermaye
piyasasinda vade daha uzun oldugu i¢in, finansal varliklarin tasidiklar: riskler daha
fazla olmaktadir. Bu piyasada fon arz edenler uzun siire fonlarimi devretmekte,
kullananlar da uzun vadeli yatirimlarla degerlendirmektedir. Vadenin uzunlugu ve
riskin biyiikliigii sebebiyle faiz oranlar1i da yiiksek goriilmektedir (Aksoy ve
Tanrioven, 2007:57).

Finansal piyasalarin fon arz ve talep siiresine gore literatiirde para ve sermaye
piyasalar1 agiklanirken, genellikle zamansal siniflandirma yapilmaktadir. Giiniimiizde
finansal piyasalardaki yenilikler para piyasasinda bir yildan uzun vadeli finansal
varliklarin kullanimina yol agmaktadir. Bunun yaninda, sermaye piyasalarinin
bulundugu ekonomilerin gelismislik diizeyi, konjonktiirel durumu ve yatirimcilarin
spekiilatif hedefli yatirim yapmalar1 sermaye piyasalarinin vadelerini kisa olarak

degerlendirilmesine yol agmaktadir (TCMB, 2014:3).
1.1.2.3 Orgiitlenme durumuna gére finansal piyasalar

Orgiitlenmis piyasalar, menkul kiymetlerin alim-satim islemlerini belirli bir
yerde, belirli kurallar ve diizenlemeler gercevesinde yapildigi piyasalar olarak
tamimlanmaktadir. Orgiitlenmis piyasalara, 6rnek olarak para piyasalarida bankalar
arasi para piyasasi, sermaye piyasalarinda ise menkul degerler borsalar1 verilebilir.

Tezgah Ustii piyasalar olarak da bilinen Orgiitlenmemis piyasalar ise organize
piyasalarda kotasyon kosullarimi saglamayan yeni ve kiiglik isletmelerin menkul
kiymetleri islem gormektedir. Bu piyasalarda islemler daha esnek kurallarla ve belli

bir fiziki mekana sahip olmaksizin gerceklestirilmektedir.
1.1.2.4 Finansal varhgin islem sekline gore finansal piyasalar

Islemler agisindan finansal piyasalar Birincil piyasalar ve Ikincil piyasalar olmak
tizere iki boliime ayrilir. Birincil piyasalar ihtiyaclarini karsilamak iizere fon arz

edenler tarafindan ¢ikartilmis olan menkul kiymetlerin ilk kez alim—satim islemlerinin



yapildig1 piyasalardir. Bu piyasalarda isletmeler, hisse senedi ve tahvil ihra¢ ederek
fon arz eden yatirimcilardan fon saglamaktadirlar. Yatirim bankalart ilk kez satisa
cikan menkul kiymetlere yardimec1 olmaktadir. Hisse senedi satis1 yatirim bankasi
tarafindan tiistlenilmektedir (underwriting). Yatirim bankasi bir isletmenin ¢ikarttigi
hisse senetlerine fiyat garantisi vermekte ve daha sonra bunlar1 piyasada satim islemini
gerceklestirmektedir.

Ikincil piyasalar, daha &nce c¢ikarilan ve halen dolasimda olan menkul
kiymetlerin yeniden alim-satim islemlerinin yapildig1 piyasalardir. Ikinci el
piyasalarin en 6nemli fonksiyonu, ¢ikartilmis olan finansal varliklarin satig islemlerini
kolaylagtirmaktadir. Menkul kiymetleri birincil piyasadan alim islemi gergeklestikten
sonra ihra¢ eden isletmeye tahvillerde vadeden Once, hisse senetlerinde ise hicbir
zaman gidilememektedir. ikincil piyasalar bu durumdaki menkul kiymetlerin nakde
doniistimiinii  saglayan piyasalardir. Diger bir ifade ikincil piyasalar menkul

kiymetlerin likiditesini arttirmaktadir.
1.1.2.5 Cografi sinirlara gore piyasalar

Fon- menkul kiymet alim satim islemlerinin ulusal veya uluslararasi seklinde
ayrima tabi tutulmasi sermaye islemine taraf olanlarin niteliklerine gore
degismektedir. Fon arz ve talep edenlerin ayn1 iilkede yerlesik olmasi durumunda,
taraflar arasindaki iglemler ulusal mali islem olarak nitelendirilirken, taraflarin farkl
ilkelerde yerlesik olmasi durumunda, mali isleme uluslararasi nitelik kazanmaktadir.
Ayni iilke iginde gergeklesen mali islemlerin taraflara gore ayrim yapildiginda, ulusal

ve uluslararasi piyasa kavrami daha anlasilir olmaktadir (Yalginer, 2008:4).
1.1.3 Finansal Araclar

Finansal piyasalarda fon arzinin talep edene iletilmesi gibi ¢ok 6nemli bir islevi
anlayabilmek i¢in finansal araglarin incelenmesi gerekmektedir. Fon arz edenlerin
islem goren fonlar1 karsiliginda, fon talep edenlerden aldiklari, alacak veya ortaklik
hakki veren belgelere finansal ara¢ veya finansal varlik denilmektedir. Finansal
piyasalarda c¢ok fazla tiirde finansal ara¢ bulunmaktadir. Bu araglarin piyasa
katilimcilar tarafindan kullanimi kendilerine teklif edilen risk ve gelirin niteligine ve

para ile sermaye piyasasindaki ulasabilirligine baglidir. Finansal araglar, 6deme araci,



deger biriktirme (tasarruf) ve risk transferi gibi ti¢ nemli fonksiyonu yerine getirirler
(Parasiz; 2012:17).

Finansal araclar fon transferi sirasinda yapilan sdzlesmenin igerigine, fon arz
eden ve talep edenin &zelligine, sagladiklari teminat, verdigi haklar, siirelerine ve
nakde doniisebilme derecelerine gore ¢ok farkli tiirlerde diizenlenebilirler. Finansal
araglar yazinda genellikle fon arz ve talep siiresine gore; para piyasasi ve sermaye
piyasasi araclar1 olarak siniflandirilmistir. Ulkemizde islem goren finansal araclar

Sekil 3’te gosterilmektedir.
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Sekil 1.3: Finansal araglar (Yazar tarafindan derlenmistir).
1.2 Finansal Kurumlar

Finansal kurumlar, fonlarin, fon arz edenlerden fon ihtiyac1 olanlara
ulagtirilmasinda aracilik yapan kuruluslardir. Finansal piyasalarda fon transferi,
yukarida bahsi gectigi gibi Dogrudan ve Dolayli finansman seklinde
gerceklesmektedir. Dolayli finansman, fon transferine yardimci olan finansal
kurumlari igermektedir. Bu siirecte fon arz edenler, sahip oldugu fonlara ait islemleri
aract kurumlara devretmekte ve fonlar talep edenlere bu kurumlarin
degerlendirmelerine gore gergeklesmektedir. Finansal kurumlarin sagladigir diger

finansal hizmetler ise;
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1. Komisyoncular kanaliyla aract kurumun miisterilerinin finansal varliklarinin

ticaretini kolaylastirmak,

2. Aract kurumun misterilerinin istemesi halinde finansal varliga kendi

sermayesini kullanarak ticaretini kolaylastirmak,

3. Miisterilerine finansal varlik yaratma konusunda yardimci olmak ve daha

sonra bu finansal varliklar1 diger piyasa katilimcilarina dagitmak,

4. Miisterilerine yatirim Onerilerinde bulunmak, miisterilerinin finansal

varliklarini yonetmek,

5. Odeme mekanizmasi saglamak olarak sayilmaktadir.

Finansal kurumlarin siirece dahil edilmesi ile gerceklesen finansman siireci
finansal aracilik olarak da tanimlanmakta ve fon transferinde temel sistem
sayllmaktadir. Finansal kurumlarin diger bir deyisle finansal aracilarin sistemin temel
Ogesi olarak sayilmasimi anlasilmasi i¢in iki tiir maliyet kavraminin bilinmesi
gerekmektedir. Bunlar islem maliyetleri ve bilgilenme maliyetleridir. Finansal

kurumlar bu maliyetleri azaltma fonksiyonunu yerine getirirler.
1.2.1 islem Maliyetleri

Finansal piyasalarda, fon arz -talebi sebebiyle harcanan para ve zaman, islem
maliyeti olarak tanimlanmaktadir. Dogrudan finansman ile yatirim yapmak isteyen
yatirimcilar her zaman uygun kosullarda bu firsati bulamayabilirler. Finansal kurumlar
0lcek ekonomilerinden yararlandiklar1 ve fon alisverisinde uzmanlastiklari i¢in islem
maliyetlerini azaltmaktadirlar. Piyasa ekonomilerinde, kurumlarin ve araglarin
ekonomikligi islem giderleriyle iliskilidir, dolayisiyla hayatta kalan kurumlar ve
araclar, en diisiik islem giderine sahip olanlar olmaktadir.

Islem maliyetlerini belirlemede 6nemli nitelikler sunlardir;

1. Finansal varligin belirginligi,

2. belirsizlik,

3. islemin olugsma siklig1
varligin belirginligi islemin nasil organize edildigi ve gergeklestirildigiyle
ilgilenmektedir. Finansal varlik, kolayca alternatif bir kullanima sokulursa belirginlik
diisiiktiir ve 6nemli bedellere yol agmadan farkl isler i¢in kullanilabilir.

Islemler ayn1 zamanda belirsizlik ile de baglantili olabilir, bunlar (1) dis

kaynaklidir (s6zlesmeli taraflarin kontrolii disinda degisen olaylar meydana
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geldiginde) ve (2) sozlesmeli taraflarin firsatg1 davranmalarina baghidir. Degisen dis
kosullar eger kanitlanabiliyorsa, asil sdzlesmeler de dis kaynakli belirsizlik nedeniyle
olusan sorunlar da goz 6niinde tutularak, uygun bir sekilde degistirilir. Bu durumda,
islem giderlerini kontrol etmek miimkiindiir. Ancak, sartlarin kolayca gozlenemedigi
durumlarda, firsatgilik s6zlesmeli taraflarin ilk imzaladiklart s6zlesmeyi incelemeleri
konusunda tesvik eder ve manevi zarar sorunlarina yol agar. Belirsizlik ne kadar
bliyiikse, firsat¢1 davranislar daha fazla gozlemlenir ve buna bagl olarak da daha
yiiksek islem bedeli ortaya cikabilir.

Islemin olusma siklig1, bir islemin piyasa icerisinde mi veya sirket i¢inde mi yer
almasi gerektiginin belirlenmesinde 6nemli bir role sahiptir. Piyasada gergeklesen tek
bir islem giderleri azaltabilir. Buna karsin, islem siklig1 s6zlesme hazirlanirken
ayrintili agiklamaya ihtiya¢ vardir ve giderleri azaltmak amaciyla firma iginde yer
almalidir.

Varliklar belirgin varliklarsa, islemler daha siktir ve Onemli derecede
belirsizlikler bulunur, ve dolayisiyla sirket igi islemler giderleri disiiriir. Tersine,
varliklar belirli degilse islemler azalir ve onemli bir belirsizlik bulunmaz, piyasa
islemi daha diisiik bir gidere sahip olabilir.

Bahsedilen islemler ve altinda yatan tesvik sorunlari, iglemi yapan taraflarin
tahmini davranislarina baglidir. Ekonomistler (Coase (1932, 1960, 1988), Williamson
(1975, 1985), Akerlof (1971) ve digerleri) insanlarin davraniglarini inceleyerek
ekonomik islemlere katkida bulunmuslar, genelde kendine hizmet eden ve rasyonel
ve ayrica firsatg1 davranislar kabullenilmistir. Firsat¢1 davranis bigimleri, diger tarafi
bilin¢li olarak yanlis yonlendirebilecek sekilde karmakarisik ve eksik bilgilerle
hareket eden bir davranis bi¢imi olarak anlasilmistir. Bu tip bir davranis bi¢imi iglem
yapan taraflarin bu gibi durumlar1 6nceden tahmin etmek icin ¢aba harcamalarini ve
gerceklestiginde kendilerini garantiye almis olmalarimi gerektirir. Ayn1 zamanda
taraflar arasinda karsilikli gerginligin de artmasi belirgin islem giderlerine yol acabilir
(Darskuviené, 2010:8).

Islem giderleri asagida siniflandirilmistir:

1. Arastirma ve bilgilenme giderleri,

2. Sozlesme ve izleme giderleri,

3. Finansal varliklarin alicis1 ve saticisi arasindaki 6zendirme sorunlariyla ilgili

giderler
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Arastirma ve bilgilendirme giderleri asagidaki sekilde tanimlanir:

Arastirma giderleri agik olarak ve ortiilii arastirmalar olarak iki kategoriye
ayrilir. A¢ik arastirma giderlerine birisinin Finansal bir araci satmak veya satin almak
niyetiyle verdigi ilan ve reklamlari igerebilir. Gizli arastirma giderleri ise kars1 tarafi
isleme dahil etmek i¢in harcanan zamanin degeriyle 6lciiliir. Orgiitlenmis bir Finansal
piyasa varsa, bu tip aragtirma giderleri azalir.

Bilgilenme  giderleri ise  Finansal aracin  yatinm  olanaklarmin
degerlendirilmesiyle baglantilidir. Fiyat etkin piyasalarda, fiyatlar biitiin piyasa
katilimcilar1 tarafindan toplanan toplam bilgiyi yansitir.

Sozlesme imzalama ve izleme giderleri asimetrik bilgilendirme sorunlarinm
¢dzmek icin gerekli olan giderlerle ilgilidir. Iki taraf bir isleme girerken birbirleri
hakkinda smirh bilgilere sahiptir ve dolayisiyla islem yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilip getirilmediginden emin olmak durumundadirlar.

Alicilar ve saticilar arasinda tesvik sorunlarinin olusmasi, finansal varliklari
iceren islemlerde taraflarin farkli tesviklere sahip olmasindan dolayr c¢ikar
catismasinin meydana gelmesidir.

Yiiksek islem maliyetlerini, birgok yatirimciyr bir araya getirip, artan islem
hacminden vyararlanarak diger bir deyisle Olgek ekonomilerinden yararlanarak
diisiirmektedirler. Islem maliyetlerinin azalmasi, kii¢iik tasarruf sahipleri ve fon
ihtiyaci olanlarin finansal piyasalardan yararlanmasi kolaylastirmaktadir. Finansal
kurumlarin islem maliyetleri disiirmesi, dolayli finansmani daha cazip hale
getirmektedir. Islem maliyetlerinin diisiik olmasi1 sebebiyle, finansal kurumlar daha

likiditesi yliksek triinler ve hizmetler sunabilmektedirler.
1.2.2 Eksik Bilgilenme Maliyetleri (Asimetrik Enformasyon)

Finansal kurumlarin 6neminin anlagilmasi igin diger agiklanmasi gereken
maliyet, eksik bilgilenme (asimetrik enformasyon) kavramidir. Finansal piyasalarda
gerceklesen islemleri yapan taraflardan birinin karsi taraf hakkinda yeterli bilgiye
sahip olmamasi bu kavramin temelini olusturmaktadir. Diger bir ifadeyle asimetrik
bilgi, finansal bir antlagsmada taraflarin sahip olduklar1 bilginin farkli olmasi
durumunda ortaya ¢ikmaktadir. Fon ihtiyaci olanlar, genellikle fon arz edenlere gore
daha avantajhidirlar. Fon ihtiyaci olanlar, yapmak istedikleri yatirimlarin maliyetleri

ve karliligi ile ilgili fon kullandiranlardan daha fazla bilgiye sahip olmaktadirlar.
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Kredi saglayanlarin bu konudaki bilgi yetersizligi iki onemli soruna yol
acmaktadir. Bu sorunlardan bir tanesi gerceklestirilen finansal islem Oncesi, digeri ise
finansal islemin gerceklestirilmesinden sonra ortaya ¢ikmaktadir. Islem yapilmadan
once bilgi asimetrisinden kaynaklanan soruna ters se¢im denilmektedir. Fonlarin,
finansal piyasalarda yiiksek risk grubuna giren (finansal sikinti yasayan), yiiksek faiz
olsa da fon kullanacak borglular tarafindan kullanilmasini ifade etmektedir. Ters se¢im
sebebiyle piyasada riski diisiik ve yiiksek getirisi olan yatirim firsatlar1 kagirilabilir.

Finansal islemin ger¢eklesmesinden sonra ortaya ¢ikan diger sorun ise ahlaki
riziko ya da koti niyet kavrami olarak bilinmektedir. Finansal piyasalarda, fon
kullanarak borg¢lanan yatirimcilarin, aldigi borglarin  geri ddenmesini azaltan
faaliyetlere girismesinden kaynaklanmaktadir. Borg saglayan ya da fon arz edenlerin,
sagladiklar1 fonlarin nasil kullanildigmin  bilinmemesi kotii niyete sebep
olabilmektedir. Kotii niyet sebebiyle fon arz edenler, kredi kullandirmamay1 tercih
edebilmektedirler.

Yukarida bahsedilen islem maliyetleri ve asimetrik bilgiden kaynaklanan; ters
se¢im ve kotii niyet gibi sorunlar finansal islemler sonucu ortaya ¢ikmaktadirlar. Bu
sorunlarin azaltilmasi ve ortadan kaldirilmasi, finansal piyasalarin fonksiyonlarini tam
olarak yerine getirmesi ile miimkiin olabilmektedir. Bu fonksiyonlar1 yerine getirmesi
icin, finansal aracilar ya da finansal kurumlar biiyiik 6nem arz etmektedir. Finansal
kurumlar, 6l¢cek ekonomileri sayesinde islem maliyetlerini diistirmekte, bireylere gore
kotii ya da iyi kredi riskini daha iyi aragtirmaktadir. Bu fonksiyonlart yerine getirmeleri
sayesinde yatirimcilar, ters se¢im ve kotii niyet sonucu ortaya ¢ikan olumsuzlardan
daha az etkilenmekte ve beklenen getirinin arttirmasini saglamaktadirlar. Finansal
aracilar fon fazlasi olandan fon ihtiyaci olanlara yardimei1 olarak ekonomik etkinliginin

arttirtlmasina yardimci olmaktadirlar.
1.2.3 Finansal Kurumlari Siiflandirilmasi

Finansal kurumlar1 g¢esitli agilardan siniflandirmak miimkiin olmaktadir.
Ozellikle yazinda bu ayrim, finansal piyasalarin gruplandiriimasina gore sekil
almaktadir. Finansal kurumlar genel kabul goren siniflandirmaya goére para yaratan ve
para yaratmayan finansal kurumlar olarak iki grupta incelenmektedir.

Finansal piyasalarda para yaratan finansal kurumlar fon arz ve talebin biiyiik

cogunlugunun karsilamasini saglayan ve satin alma giicii yaratan finansal aracilardir.
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Bu kurumlar, ekonominin para ve kredi ihtiyacini karsilayan ve bu fonksiyonlari ile
ekonomik canlanmayi saglayan bankalar diger finansal kurumlara gore daha 6n planda
bulunmaktadir (Canbas ve Dogukanli, 2007:160). Merkez bankalari, mevduat ve
katilim bankalar1 para yaratan finansal kurumlardir.

Para yaratmayan finansal kurumlar ise, satin alma giicii olusturmaksizin,
topladiklar1 fonlar1 yatirnma ydnlendiren aracilardir. Bu kurumlar ise, yatirnrm ve
kalkinma bankalar1, sigorta kurumlari, yatirim ortakliklar1 ve yatirim fonlari, finansal
kiralama, faktoring, varlik yonetim, risk sermayesi isletmeleri ve aracit kurumlar bu
baslik altinda incelenmektedir (Dogukanl ve digerleri, 2015:11).

Diger bir goriise gore finansal kurumlar ii¢ grupta incelenmektedir. Birincisi
“Mevduat Kurumlar1 veya Tasarruf Kurumlar1” olarak bankalar, tasarruf ve kredi
birlikleri, tasarruf sandiklari, kredi kooperatifleri kapsamindaki kurumlardir. ikinci
grup da ise “So6zlesmeye Dayali Kurumlar”dir. Bu kurumlar; hayat sigortasi sirketleri,
Yangin ve Kaza Sigorta Sirketleri, Ozel ve Kamu Emeklilik Fonlaridir. Ugiincii ve son
grup ise Yatirim Aracilardir. Bunlar ise, Finans Sirketleri, Yatirnm Bankalari, Para
Piyasas1 Ortak Fonlaridir.

Bu ¢alismada para yaratan kurumlar basligi altinda yer alan Mevduat bankalari

ayrintili olarak sonraki bdliimlerde incelenecektir.
1.3 Finansal Piyasalarda Regiilasyon ve Kurumsal Yonetim

Ekonomik faaliyetlerle ilgili ¢esitli branslarda yapilan diizenlemelerin 6nemli
kismu1 finansal piyasalarin diizenlenmesine yoneliktir. Finansal piyasalarda regiilasyon,
gbzetim otoritesinin, finansal yatirimeilarin kararlarina ve davraniglarina kendi sosyal
amac islevini en lste cikarmak icin getirdigi kurallar ve siirlamalar seklinde
tanimlanmaktadir (Yay vd., 2001: 61).

Diizenleyici birimlerin {i¢ unsuru bulunmaktadir. Bunlar; regiilasyon (spesifik
davranig kurallarmim belirlenmesi), denetim (kurallara uyulup uyulmadiginin
izlenmesi) ve yaptirnmlardir (finansal aracilarin davraniglarinin sonuglarina gore
miieyyidelerle karsilasmas1) (Llewellyn,2000: 312).

Finansal piyasalarin faaliyet gosterdigi iilkedeki diizenlemeler, finansal
islemlerin problemsiz bigimde gerceklestirilmesinde etkin rol almakta olup finansal
kurum ve ekonomik kisimlar arasindaki baglantiy1 dogrudan belirlemektedir. Finansal

piyasalarin isleyisinde olusabilecek Sorunlarin en aza indirebilmek ve ekonomik
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performans1 olumsuz etkileyebilecek unsurlarin tim sisteme yayillma riskinin
azaltilabilmesi i¢in hukuki ve idari diizeni saglamaya yonelik ilke, kural ve
denetimlerin finansal piyasalarin etkinligi lizerinde 6nemli pay1 olmaktadir (TCMB,
2015:5).

Finansal piyasa diizenlemesinde amag¢ katilimcilarin adil olarak uygulama
yapmalarint saglamaktir. Birgok diizenleme sistemin bosluklarindan yararlananlara
kars1 yiriirliige konmustur. Diizenlemenin ana amaclarindan biri yatirirma karar
verecek olanlara isle ilgili dogru bilgi verilmesidir. S6z konusu bilgiler sadece belli
sayidaki yatirnmciyla sinirlt kaldigi zaman, bu kisiler diger yatirimer grubu iizerinde
onemli derecede bir avantaja sahip olmaktadir. Dolayisiyla diizenleyici g¢ergeveyle
sirketlerle ilgili bilgilerin herkesin esitce erismesini saglayacak sekilde yapilmak
durumundadir.

Genel olarak finansal piyasalara bakildiginda, farkli iilkelerde degisik yapilar
bulunmaktadir. Ulkelerde regiilasyona ydnelik altyap: genellikle hukuki diizene ve
finansal piyasalardaki gelismelere bagl olarak sekillenmektedir. Tiirkiye’de finansal
piyasalarin regiilasyonu sermaye piyasalari, bankacilik ve sigortacilik sektdrlerinin
ayr1 ayr1 kurumlarca gozetim ve denetlenmesi seklinde gerceklestirilmektir. Finansal
piyasalarda sermaye piyasasi Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan, bankacilik
ve sigortacilik sektorleri ise Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK ve
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)’tarafindan gozetim ve denetim islevi yerine

getirilmektedir.
1.3.1 Finansal Piyasalarin Diizenlenmesinin Nedenleri

Finansal piyasalarin diizenlenmesinin ilk nedeni olarak makroekonomik
istikrarin  korunmasi sayilmaktadir. Finansal kurumlarin ekonomik agidan koti
durumda olmalar1 ve iflas etmeleri genel ekonomik istikrari bozan unsurlardir.
Diizenleyici kurumlar, tiim ekonominin finansal kurumlar nedeniyle yasanacak
olumsuzluklar1 engellemek admna diizenlemelere gerek duymaktadir. Finansal
piyasalarin diizenlemesinin ikinci nedeni ise mikro istikrar diyebilecegimiz tiim
ekonomik birimlerin tek tek saglikli yapida olmasidir. Mishkin finansal piyasalarin iki
ana nedenle diizenlendigini belirtmektedir; yatirimcilarin yararlandiklar: bilgiyi ve
finansal sistemin dayanikliligini artirmak (Mishkin, 2004:37). Finansal piyasalarin

diizenlemesinin nedenleri olarak Sekil 4’teki faktorleri sayabiliriz;
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Finansal Piyasalarin Diizenlenme Nedenleri

* Yatirirmcinin Korunmasi

* Finansal Aracilarin Piyasadaki Yogunluklar
+ Illegal Faaliyetler

* Digsalliklar

Sekil 1.4: Finansal piyasalarin diizenlenmesinin nedenleri (Akgiray, 2012:29-31).

Finansal piyasalarin diizenlenme sebepleri asagidaki bagliklarla 6zetleyebiliriz;

Yatirimcinin Korunmasi: Bir¢ok finansal tirliniin kalitesi kolaylikla anlasilamaz,
bu ise yatirimcilarin bir finansal iiriinii aldiklarinda yiiklendikleri riskler hakkinda tam
olarak bilgilendirilmeleri hususunu 6nemli kilar. Yatirimcilar bu sorumlulugun bir
kismini yiiklenmeleri beklenir, ancak genellikle firmalarin yeterli bilgiyi saglamalar
hususunda hiikiimetlerin diizenlemeler ¢ikarmasi gerekmektedir.

Finansal Aracilarin Piyasadaki Yogunluklari: Finansal piyasalar, perakende
bankaciliktan kiiresel bono piyasasina kadar ¢ok ¢esitli piyasalardan olugsmaktadir. Bu
piyasalardaki rekabet diizeyi olduk¢a degismektedir. Global piyasalar, eger tiim
diinyadan firmalar faaliyet gosteriyorlarsa daha rekabetci olma egilimindedirler. Bazi
yerel piyasalarla bankacilik hizmeti yalnizca birkag¢ firma tarafindan verilmektedir.

Illegal Faaliyetler: Mali yolsuzluklar, Kara para Aklama ve vergi kagirmani
onlenmesi.

Digsalliklar: Bireylerin/isletmelerin finansal istikrar1 baltalayan faaliyetleri
sorun teskil etmektedir. Finansal piyasalarda bulagsma (yayilma) siklikla negatif
digsallikla sonu¢lanmaktadir. Merkez Bankalarinin ya da diger finansal regiilatorlerin
bir banka ya da bankalar1 bankacilik sisteminin korunmasi amaciyla kurtarmasina
iliskin ¢ok sayida Ornek bulunmaktadir. Bulagsma, bir bankadaki problemlerin
bankacilik sistemine yayilmasi ¢esitli sebeplerden ortaya ¢ikar.

Bankalar miisterilerine hemen hemen ayni diizeyde homojen hizmetler
sunduklar1 6l¢iide, kollektif olarak ayni riske maruz kalirlar. Mikro diizeyde, alacagi
krediyi 6deyemeyecek diizeyde olan bir bor¢lanici, istedigi krediyi alana kadar tiim
bankalar1 aragtiracaktir. Makro Diizeyde, tiim bankalar para politikasindaki
degisiklikler gibi olaylardan etkilenmektedir.
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Bilgiyi elde etmenin maliyeti, finansal aracilik fonksiyonlari ve banka
bilangolarinin seffaf olmamasi sebepleriyle bankalarin séhreti (reputasyonu) son
derece onemlidir. Piyasadaki herhangi bir dedikodu mudilerin giivenini sarsabilir.
Giiven eksikligine kotii performans gosteren bankanin saglikli bankalar1 etkilemesi
eklendiginde, bankacilik sistemi bulagsma etkilerine kars1 6zellikle kirillgandir. Bu
durum, miisterilerin bankalara hiicum bagladiginda bankalardaki nakit varliklarinin
cok cabuk tiikenecegini bilerek bankalara hiicum baslamadan mevduatlarini ¢ekmek
istemelerinden kaynaklanmaktadir. Bu yiizden, saglikli bankalar bile bu hiicuma
maruz kalabilirler. Sayet bir¢cok banka bu durumdan etkilenirse, finansal sistem
cokebilir.

Bankalarin bulagsmaya kars1 kirilganligi “sistemik risk” dogurmaktadir. Sistemik
risk; finansal bir kurulus veya piyasadaki sikintilarin finansal sistem araciligiyla
yayilmasi, bunun toptan ya da perakende bankacilik miisterileri tarafindan bankalara
hiicuma yol agmasi ve muhtemelen bankacilik sisteminin ¢okmesi riskidir. Genis
kapsaml1 bir ¢okiis, bankalar tarafindan sunulan likidite hizmetlerinin, para iletiminin
ve finansal aracilik fonksiyonunun kaybolmasina yol agacak ve bunun sonucunda
ekonomide kaynaklarin etkinsiz dagilimi1 ortaya ¢ikacaktir. En ug¢ noktada ise
ekonomide takas yoluyla degisime doniilecektir.

Sistemik bankacilik riskleri, kiiresel bankacilik sahnesinde hayati rol oynayan
interbank ve euromarket piyasalari ile agirlasmaktadir. Interbank piyasasi hem riski
absorbe edici hem de riski yayict bir rol oynamakta, fakat ayni zamanda kiiresel
bankacilik sistemini belirli digsal soklara kars1 kirilgan hale getirmektedir.

Bankalarin makroekonomik rolleri sebebiyle ilave sorunlar da ortaya
cikmaktadir. Bankalar hiikiimetlerin para politikasinin uygulanmasina yardim ederler.
Ornegin, hiikiimetler bankalar1 (rezerv oranini bir baz orana cevirerek) belirli
enflasyon ve/veya parasal biiyiime hedeflerine ulagsmak i¢in kullanabilirler. Eger
bankacilik sistemi ¢okerse diger makroekonomik yansimalariyla birlikte para arzinda
dramatik bir diisiis olacaktir.

Bu sebeple banka iflaslari, goriinen maliyetleri yaninda onemli negatif
digsalliklar veya sosyal maliyetler yaratir. Bu ylizden bir¢ok iilkede hiikiimetlerin
banka veya bankalar1 kurtarma ihtimalini minimize etmek i¢in, ulusal bankacilik

sistemleri “ihtiyatli regiilasyon” denilen ve tipik olarak ekonomin diger sektorlerine
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hatta finansal sektoriin diger alanlarina kiyasla daha kapsamli olan 6zel diizenlemeye
tabi tutulurlar.

Bankalarin ihtiyatli regililasyonu, banka iflaslarinin sosyal maliyetlerinin
minimize edilmesiyle ilgilenir, fakat ayn1 zamanda bankalarin 6zel diizenlemeye tabi
tutulma ve muhtemelen korunmadan ¢ikar saglamamasini saglamaya calisir. Ornegin
bir¢ok iilke bankalara hiicumu 6nlemek ve giiveni artirmak icin ¢esitli sekillerde
mevduat garantisi sunar. Tecriibeler sunu gostermistir ki tam etkili olabilmesi i¢in
mevduat sigortasinin %100 olmas1 gereklidir. Bu durum ahlaki riskleri artirir. Bu
bakimdan, hiikiimetlerin diizenleyici fonksiyonlarinin bir yonii de bu tiir problemlerin

minimize edilmesini saglamaktir.
1.3.2 Finansal Piyasalarin Diizenlemesinde Kurumsal Yonetim

Kurumsal yonetim konusunda Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii ‘niin
(OECD) yayimladig: rapor, kiiresel dlgekte kabul géren kurumsal yonetime iligkin
temel ilkeleri ortaya koymaktadir. OECD’nin raporunda kurumsal ydnetim ‘bir
isletme yonetiminde yer alan yonetim kurulu, hissedarlar ve diger pay sahipleri
arasindaki iliskiler biitiinii’ olarak tanimlanmustir.

Calismamizin ana unsuru finansal kurumlar i¢inde yer alan ticari bankalardir.
Ulkemizde bankacilik regiilasyonu Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan yerine getirilmektedir. BDDK tarafindan yayimlanan ydnetmelikte
kurumsal yonetim; Banka iist yonetiminin bankayi, belirlenmis hedefler, Kanun,
Kanuna istinaden ¢ikarilan diizenlemeler ile ilgili diger mevzuat, ana sozlesme ve
banka i¢i diizenlemeler ile bankacilik etik kurallar1 dogrultusunda, tiim menfaat ve pay
sahipleri ile tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerini koruyacak bigimde yonetimini
olarak tanimlanmustir.

Bankalarin kurumsal yonetim yapisint diger kurumlardaki kurumsal yonetim
yapisindan ayiran en 6nemli farlilik bankalarin maruz kaldiklari risklerin bankanin
yonetim yapisina yansitilmasi ve kurumsal yonetim diizenlemelerinin bankanin
tasidigr risklerin yonetimi ve kontrolii acisindan uygun ve yeterli olmasi
gerekmektedir.

Kurumsal yonetim alaninda OECD ilkeleri kabul gormekle birlikte, Basel

Komite tarafindan yayimlanan temel ilkeler igerisindeki kurumsal yonetim ilkeleri

19



bankalar agisindan daha 6zel bir yaklasimda getirmekte risk yonetimi ve kurumsal
yonetim yapisi arasindaki iliskiye dikkat ¢cekmektedir (Alparslan, 2000:62).

Finansal diizenlemelerin diger amaci da kurumsal yonetimin adillik, seffaflik,
sorumluluk ve hesap verebilirlik temel ilkelerini yerine getirebilecek hukuki ve idari

kurallar1 yerine getirmektir.
1.4 Finansal Piyasalarda Risk Kavram

Risk, belirsizligin objektif olarak dl¢iilebilen kismini ifade etmektedir. Diger bir
ifadeyle risk; bir firmanin nakit akislarindaki veya eger bir firma ¢ok biiyiikse firma
igindeki bir birimin nakit akislarindaki standart sapmanin oynakligi (volatilitesi)
olarak tanimlanmaktadir.

Finansal piyasalarda, kontrol edilebilirlikleri acisindan risk, sistematik ve
sistematik olmayan risk olmak tizere iki farkli grupta incelenmektedir. Sistematik
riskler, biitiiniiyle ekonomiyi ilgilendiren, finansal kurum ve igletme yonetimlerinin
degistiremeyecegi risklerdir. Sistematik olmayan riskler ise, her finansal kurumun
veya isletmenin kendilerine has ozellikleri sebebiyle maruz kaldiklari risklerdir.
Isletme y&netimi bu tiir risklere miidahale edebilmektedir (Sayilgan, 2008:450).

Sistematik risk, genel olarak sosyo-ekonomik ve siyasi ¢ergevedeki
olumsuzluklar nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir (Afsar, 2013:165). Bu risk gesidinin
kaynagi, savas hali, makroekonomik durumlar, dogal afetler, maliye politikalarinda
degisiklik gibi beklenmeyen gelismeler ornek olarak gosterilmektedir. Diger bir
ifadeyle, Ongoriilemeyen veya yonetilemeyen risk olarak da tanimlanmaktadir.
Sistematik risk kaynaklar1 piyasa riski, faiz orani riski, ,enflasyon riski, politik risk ve
kur riski olarak siralanabilir.

Sistematik olmayan risk ise finansal kurumlarin ve isletmelerin kendisinden
kaynaklanan ve kontrol edilebilirligi bulunmaktadir. Bu risk, cesitlendirilmis bir

portfoyle ortadan kaldirilabilecek veya kontrol edilebilecek 6zelliktedir.
1.4.1 Finansal Krizler (Olumsuz Ekonomik Dénemler) Yapisi

Etimolojik kokeni Yunanca ’ya dayanan kriz kelimesi; bir durumdan baska bir
duruma gegerken ortaya ¢ikan kararsizlik anini dile getirmektedir. Sosyal bilimler

alaninda ise kriz, buhran ve bunalim gibi kelimelerle es anlamli olarak
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kullanilmaktadir. Kriz kelimesi olumsuz, hizla gelisen, gelecegi tahmin etme
olasiliginin azaldigr durumlar i¢in de kullanilmaktadir. Krizi olagan durumlardan
farklilagtiran en onemli ozellik ise hizli cevap vermek zorunlulugudur. Krize hem
cevap vermek, hem de ¢abuk hareket etmek zorunlu goriilmektedir. Bu agidan kriz,
“cabuk uyum saglamay1 gerektiren degisiklikler” olarak da tanimlanmaktadir
(Kupperman vd., 1975:404). Ekonomik anlamda kriz, dnceden bilinmeyen ya da
ongoriilemeyen bazi gelismelerin makro diizeyde devlet; mikro diizeyde ise isletmeleri
ciddi olarak etkileyecek sonuglar ortaya ¢ikarmasi anlamina gelmektedir (Aktan ve
Sen, 2001:1225). Diger bir tanima gore kriz, herhangi bir mal, hizmet, iiretim faktorii
veya finansal piyasalarda fiyat ve/veya miktarlarda kabul edilebilir bir degisme
siirinin otesinde gergeklesen siddetli dalgalanmalari ifade etmektedir (Kibritgioglu,
2001:174).

Kindleberger‘e gore finansal kriz, piyasalarda bor¢ veren son merciinin
olmamasi yiiziinden kaynaklanmaktadir. Finansal krizler ¢ilginlik (mania), panik
(panic) ve ¢okiis (crash) {i¢ asamadan olusmaktadir. Cilginlik sirasinda, yatirnmeilar
paradan kacarak ya da borglanarak reel ya da finansal varliklara yatirim yapmaktadir.
Panik sirasinda ise bunun tersi bir davranis ile reel ya da finansal varliklardan paraya
gegmeye ¢alisilmakta ya da borcun geri 6denmesine baglanmaktadir. Cokiis sirasinda
ise, ilk agama sirasinda biiylik bir hevesle alinan tiim reel ya da finansal varliklarin
(mal, konut, arazi, hisse senedi, tahvil vb.) fiyatlar1 diismekte ve tli¢ asamali siireg
sonuclanmaktadir (Kindleberger ve Aliber, 2014: 2-10).

Paul Krugman ile baslayan ve Flood-Garber ile gelistirilen modeller, Krizlerin
temel etkeninin makroekonomik faktorler oldugunu ve krizlerin siirdiiriilemez
makroekonomik politikalar ile yapisal dengesizlikler sonucu ortaya ¢iktigini
belirtmektedirler (Yay, 2012:450). Edward ve Santanella ise krizleri, paranin
degerindeki bariz diisiise baglamaktadir (Edwards, 2001: 29). Freidman ve
Schwartz’in savundugu monetarist yaklasim, finansal krizlerin banka panikleri ile
ortaya ¢iktigini iddia etmislerdir. Ve finansal krizleri; parasal kisitlamalarin neden
oldugu ya da bu kisitlamalarin ekonomik faaliyet iizerindeki oncii etkilerini
kotiilestirdigi krizler olarak tanimlamaktadir (Barisik, 2015:112).

Raymond Goldsmith finansal krizi, kisa vadeli faiz oranlari, varlik fiyatlari,

ticari alacaklarin 6deme dengesinin bozulmasi ve iflaslar ile finansal kurumlarin
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odeme giicliikleri gibi finansal gdstergelerin tiimiiniin ya da ¢ogunun ani, kisa ve agik
bir bigimde bozulmasi olarak tanimlanmaktadir (Kindleberger, 2014: 9-10).

Michael Bordo ise finansal krizi tanimlamak yerine o siirecin unsurlarini
siralamistir. Bunlar; degisim korkusuyla beklentilerdeki degisim, bazi finansal
kurumlarin 6deme giigliigiine diisecegi korkusu, reel ve likit olmayan varliklarin
paraya ¢evrilme girisimi, zorunlu varlik satiglari, banka panikleri, para arzinda daralma
v.b. unsurlar baglaminda tanimlamaktadir (Bordro, 1985:190-191).

Mishkin’e gore finansal krizler, finansal sistemde olusan karisikligin finansal
piyasalardaki ters se¢cim ve ahlaki risk sorunlarini etkili bir sekilde artirmasi ve bu
nedenle fonlarin verimli yatirim sahiplerine aktirilamamasi durumunda ortaya
¢ikmaktadir (Mishkin, 2006:206).

Yukar1 da bahsi gecen tanimlamalar 1s18inda finansal krizi, ekonomide ani ve
beklenmeyen bir sekilde meydana gelerek, hem iilke ekonomisinde hem de kiiresel
boyutta tim {ilkelerin ekonomilerinde ciddi problemler meydana getiren olumsuz

ekonomik donemler olarak ifade edilmektedir.

1.4.2 Finansal kriz tirleri

Finansal krizler farkli acilardan siniflandirilmaktadir. Bu farkli smiflandirma
yapilmasinin nedeni, finansal krizlerin ve finans kaynakli ekonomik krizlerin ortak
Ozelliklerini belirleyerek sebeplerini ve etkilerini arastirma diisiincesidir (Acar ve
digerleri, 2015:75). Feldstein’ e gore finansal krizler; cari hesap krizleri, bilango
krizleri, banka paniklerinin yol ac¢tifi para krizleri ve yayillma ve irrasyonel
spekiilasyon basliklar1 altinda dort baslikta incelemistir. Finansal krizler literatiirde;
para Krizi, sistematik kriz, dis borg krizi (Afsar, 2004:89, Acar ve digerleri, 2015:76-
78); Birinci nesil, ikinci nesil, tiglincii nesil ve ikiz krizler (Karagor ve Gokmenoglu,
2011:35);para, bankacilik, dis bor¢ ve sistematik krizler (Delice, 2003:60-62), IMF
finansal krizleri; para, bankacilik ve bor¢ krizleri olarak siniflandirmistir. Finansal
krizlerin simiflandirilmasi konusunda genel bir degerlendirme yapilirsa ayrimin; para,

bankacilik, borg krizleri ve ikiz krizler seklinde yapildig1 gériilmektedir.
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1.4.2.1 Para (déviz) krizleri

Doviz kurunda ani bir hareket ve yabanci yatirimcilarin sermaye akiminda
beklenmeyen bir degismeyi ifade eder. Diger bir tanima gore; bir lilke parasina yapilan
bir spekiilatif saldirtya bagli olarak, ulusal parada 6nemli 6l¢iide resmi otoritenin
devaliilasyona gitmek zorunda kaldigi ve ulusal paranin 6nemli o6lgiide deger
kaybettigi; tlilkenin biiyilik 6l¢ekli uluslararasi rezervlerini arttirarak ve faiz oranlarini
yiikselterek ulusal paray1 korumaya c¢alistigi kriz tiirtidiir.

Para (doviz) Krizi tiirlerinden ilki 1979 yilinda Paul Krugman tarafindan
gelistirilen 1970’lerde ve 1980°li yillarin basinda Latin Amerika iilkelerinde ortaya
¢ikan krizleri agiklamak i¢in kullanilan Birinci Nesil Modeller’dir. 1994 yilinda
Maurice Obstfeld tarafindan gelistirilen Ikinci Nesil Modeller ise Avrupa Para krizi
aciklamak igin ortaya atilmistir. Ugiincii Nesil Modeller ise Asya, Brezilya ve

Rusya’da olusan krizleri agiklamak i¢in adlandirilmistir.
1.4.2.2 Bankacilik krizleri

Bankalar, ekonomide verimli yatirim imkanlarina yonelik bilgi saglamalar1 ve
islem maliyetlerini daha diisiik yerine getirmeleri sebebiyle finansal piyasalarda
onemli bir konuma sahiptir. Bankalarin mali yapilarinda yasanacak bozulmalar
finansal piyasalari olumsuz etkileyecek, yasanan bozulmalar asir1 ise banka iflaslari
baslayacak ve bu durum tiim bankalar1 etkileyecektir. Bir¢ok bankanin iflas etmesi
sonuglanan bu durum bankacilik krizi olarak tanimlanmaktadir.

Bankacilik Krizleri; ticari banka borglarmin vadesinin uzatilmamasi veya
yasanan olumsuz kosullar sebebiyle vadesiz mevduatlarindaki ani bir ¢ekim talebini
karsilayamamalar1 sonucu likidite problemi yasamalar1 ve arkasindan iflas etmeleri
durumunu ifade etmektedir (Delice, 2003:61). Diger tanima gore bankacilik krizi,
bankalara donmeyen kredilerin asir1 derecede artmasi sonucu, bankalarin iizerlerine
diisen yiikiimliiliikkleri yerine getirememesi ve bunlar1 ertelemede zorlanmasidir.
Erteleme, banka mudileri arasinda bir panik havasina yol acarak, bankalardan daha
fazla mudi kagisina neden olmakta ve yasanan krizi siddetlendirmektedir. Hiikiimetler
bu durumu 6nlemek istediklerinde kurtulma ve/veya kamulastirma operasyonlartyla

bankalara miidahale etme gereksinimi duymaktadirlar (Yay, 2001:1236).
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Bankacilik krizlerinin nedenleri kisaca su sekilde siralayabiliriz; digsal ve igsel
makroekonomik biiytikliiklerdeki degiskenlik, kredilerde ve sermaye girislerinde agir1
artiglar, varlik fiyatlarindaki ani diisiisler, bankacilik sisteminin ylikiimliiliiklerinde
artiglar, finansal liberizasyon uygulamalarinin altyapisinin zayifli§i, asir1 kamu
midahelesi ve krediler tizerindeki kontroliin kaybolmasi, genel ekonominin yapisina
ugun olmayan doviz kuru rejimleri, muhasebe kayitlarindaki yanlisliklar, yasal

diizenlemelerdeki eksiklikler (Goldstein ve Turner, 1996:9-10).
1.4.2.3 ikiz krizler

Ikiz kriz kavrami, para ve bankacilik krizleri arasindaki etkilesim sonucu ortaya
¢ikmistir. Bu kavram ilk defa Kaminsky ve Reinhart’in ¢alismalarinda “ikiz kriz”
olarak kullanilmistir. 1982°de Sili’de, 1992 yilinda Finlandiya, Meksika, Norveg ve
Isveg’teki krizlerin bu kriz tiiriiniin drnekleri oldugunu ve bunlara 1997 yilinda
Tayland, Endonezya ve Kore krizlerinin de bu kapsamda degerlendirilebilecegini ifade
etmektedirler. ikiz kriz siirecini su sekilde aciklamislardir: Uluslararas1 faiz
oranlarinda meydana gelebilecek bir artis nedeniyle ortaya ¢ikan bir dig kaynakli sok,
sabit kur sisteminin siirdiiriilmesi durumunda rezervlerin azalmasina yol agacaktir. Bu
durumda, eger sterilizasyon yapilmazsa para stokunda ani bir diislis meydana gelecek
ve likidite sorunu nedeniyle ekonomide iflaslar baslayacaktir. Bunun sonucunda da
ekonominin tiimiinii etkileyecek bir finansal krize girilmis olunacaktir. Benzer sekilde,
O0demeler dengesinde meydana gelen bir acgik sebebiyle yapilacak devaliiasyon,
borg¢larimin biiytik bir kismin1 yabanci para cinsi lizerinden gergeklestirmis bankalarin
durumunu koétiilestirerek banka iflaslarina yol agacaktir (Kaminsky ve Reinhart,
1999:475-476).

Ikiz krizler, bir para krizinin bankacilik krizine neden olmas1 ya da bir bankacilik

krizinin para krizine neden olmasi seklinde iki tiirlii gerceklesebilmektedir.
1.4.2.4 D1s borg Kkrizi

Borg krizi, ister kamu sektorii ister 6zel sektor olsun bir {ilkenin borglarini
0deyememe durumudur ve borg krizleri 6zellikle devletlerin aldiklar1 dis borglar
vadesi geldigi halde geri 6deyememesi veya yeni dis kredi bulma konusunda sikinti

yasamalar1 nedeniyle ortaya ¢ikarlar.
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Kamu ve 6zel sektoriin geri 6deme yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi
sonucu; 6zel sermaye girislerinde siddetli diisiislere ve para krizine yol agabilmektedir.
Yabanci yatirimcilarin ekonomiye olan giivenlerinin azalmasi, iilkeden sermaye
kagislarina sebep olmakla birlikte, yeni yatirimcilarin girislerinin de azalmasina neden
olmaktadir. Dolayisiyla borg krizleri bir anda para krizlerine doniisebilmekte ve faiz
oranlarinin asir1 ylikselmesine sebep olmaktadir. Bu da mevcut krizin derinlesmesine

ve yasanan maliyetlerin daha da yiikselmesine sebep olmaktadir (Ongan, 2005:28).
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IKiNCi BOLUM

BANKACILIK

Bankalar, finansal araciligin en 6nemli 6gesi olarak kabul edilmektedir. Cok
sayida fon ihragcisini verimli yatirnrm yapmak isteyen yatirimcilarla bulusturan
finansal aracilar, farkli 6zelliklere sahip kurumlardan olusmaktadir. Bunlar iginde
bankalarin rolii 6nem arz etmektedir. Bankalar, merkez bankalari, ticari bankalar,
yatirim ve kalkinma bankalar1 ve katilim bankalar1 gibi bir¢ok tiire ayrilmaktadir.
Bankalar genel olarak “mevduat ve/ veya diger sekillerde tasarruf sahiplerinden
topladiklart fonlart kendi hesaplarina iskonto, odiing verme ve diger finansal
islemlerde kullanmay esas ve devamli ugragsi haline getirmis olan finansal kurumlar”
olarak tanimlanmaktadir. Bu c¢aligmaya temel teskil eden mevduat bankalari ve bu
bankalara ait verilerdir.

Bankacilik sisteminde finansal aracilik iki bigimde ger¢eklesmektedir. Birincisi
dolaysiz finansal aracilik olarak da tanimlanan yatirim bankalarinin fon ihtiyacinda
bulunan isletmelerin menkul kiymetlerini fon talep edenlere kullandirmasidir. Ikincisi
ise, ticari bankalar tarafindan gergeklestirilen dolayl araciliktir.

Ticari bankalar, finansal aracilar tarafindan verilen kredilerin temel kaynagini
olusturmaktadir. Ticari bankacilik i¢in genellikle verilen tanim sudur: Ticari banka,
mevduat kabul eden ve bu mevduati en verimli sekilde kredi islemlerinde kullanmak
amaci giiden veya faaliyetlerinin esas konusu diizenli bir sekilde kredi almak veya
kredi vermek olan ekonomik bir kurulustur (Yigitbas, 2012:4).

Ticari bankacilikta, fon arz edenler birikimlerini mevduat olarak bankalara
yatirirlar ve bankalar da topladiklar1 bu mevduati kredi olarak fon ihtiyaci olanlara
kullandirirlar. Boylelikle banka, fon aktarim siirecinde mevduati krediye doniistiiriir.

Ticari bankalar finansal araci kurum olmalarinin yan: sira parasal aktarim

mekanizmasinda da 6nemli bir halkayr olusturmaktadirlar (Klein, 1971:205). Ticari
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bankalar, ekonomik faaliyet diizeyini etkilemek i¢in uygulanan para politikalarinin
reel sektore aktarilmas: acisindan biiyik onem arz ederler. Ayni zamanda, ticari
bankalar bir isletme olma 6zelligi tasirlar, genellikle hissedarlar: yararina ¢aligirlar ve
bu nedenle varliklari tizerindeki getirilerini maksimize etmek isterler (O’hara,
1983:127).

2.1 Bankacilik Teorileri

Gliniimiizde bankalar1 yerine getirdigi fonksiyonlar acisindan inceleyen ii¢ teori
tartisiilmaktadir. Bunlar, Kredi Yaratma Teorisi, Kismi Rezerv Teorisi ve Finansal
Aracilik Teorisidir (Werner, 2016:361).

Giiniimiizde ekonomistler tarafindan en ¢ok desteklenen teori Finansal aracilik
teorisidir. Bu teoriye gore bankalari tek baslarina ve tiim bankacilik sistemi olarak
sadece finansal kurumlarin goérevlerini yerine getirmektedirler. Bankalarin diger
finansal kurumlar ile gergeklestirdigi islemlerin ayni oldugunu iddia etmektedir.
Bankalarin mevduat toplama ve bor¢ verme agisindan birlikte ya da ayr1 ayr1 para
yaratma kabiliyetlerinin olmadigini savunmaktadir. (Bernanke ve Blinder 1988: 435—
439), (Bernanke ve Getler, 1995: 27-48) , (Admati ve Hellwig, 2012:50). Bu teoriye
gore, bankalar kisa vadeli mevduat toplayarak uzun dénemli likidite saglarlar. Diger
bir ifade ile, miisterilerine kisa vadeli borg¢lanip, uzun vadeli bor¢ veren finansal
aracilardir (Werner, 2016:362).

Ikinci teori olan Kismi rezerv teorisini savunan iktisat¢ilar da, bankalarin
finansal aracilik yaptigi iddia etmektedirler. Finansal aracilik teorisinden farkli olarak
bankalarin “mevduat ¢arpani” yoluyla para yarattigini savunmaktadirlar. Bu teori
cercevesinde biitlin bankalar sadece finansal bir aracidir. Miisterilerinden topladiklar
mevduatlar1 kredi olarak vermektedirler (Gurley ve Shaw, 1955: 515-528).

Son teori ise, bankaciligin hicbir sekilde finansal aracilik fonksiyonu olmadigin
ileri stirmektedir. Diger iki teori ile bu iddia ile farklilagmaktadir. Bu teoride
bankalarin kredi vermesi i¢in mevduat toplamasina ya da rezerve ihtiyaci yoktur.
Bankalar ¢esitli muhasebe operasyonlar1 ile bor¢ verdiginde krediyi kendisi
yaratmaktadir. Bu teori en ¢ok ticari bankalarin paralarini kendileri bastiklar1 donemde

destek bulmustur (Werner, 2016:365).
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2.2 Bankacihigin Fonksiyonlari

Bankalar birer ticari igletme olarak kar amaciyla faaliyetlerini siirdiiriirken
(degerini arttirmaya calisirken), finansal sistemin bir pargasi olarak iistlendikleri
birgok fonksiyon bulunmaktadir. Bu fonksiyonlari su sekilde siralayabiliriz; mevduat
kabul etmek, likidite saglamak, para politikalarinin etkinligini arttirmak, ekonomik
istikrar1  etkilemek, finansal aracilik ve finansal hizmetler Vv.b. seklinde
siralanmaktadir. Finansal aracilik ve finansal hizmetler ¢cagdas bankacilik teorisinin
bankaciliga kattig1 fonksiyonlardir (Yay, 2012:336).

Finansal sistemin temel taslarindan olan bankalarin ekonomideki fonksiyonlari

su sekilde 6zetlenebilir:

2.2.1 Finansal Aracilik

Bankalarin diger finansal kurumlar gibi temel fonksiyonu, ekonomideki
tasarruflar1 bu birikimleri kullanacak hane halki, isletme ve kuruluslara aktarmaktadir.
Diger bir deyisle fon fazlasi veren kisi, kurulus ve isletmelerle, fona ihtiyag¢ duyan ya
da fon agig1 veren kisi, kurulus ve isletmeler arasinda aracilik yapmaktir. Fon fazlasi
olanlar ile fon ihtiyaci olanlar arasinda koprii gorevi gormektedirler. Bankacilik
temelde finansal aracilik hizmeti vermektedir (Akgiig, 2012:27).

Bankalar i¢in “finansal aracilardir; bundan ne daha fazlasi ne de daha az1”
ifadesini kullanmakla birlikte, giiniimiizde bile bankalarin hiikiimetler, hane halki ve
iktisatcilar tarafindan Ozel bir statide degerlendirmesinin nedenlerini, sundugu
kredileri izleme konusunda &lgek ekonomilerinden faydalanarak yarattigi sosyal
faydaya; kisa vadeli ve nominal degerden paraya cevrilebilir mevduat hesaplari
sayesinde likidite saglama kapasitesine; para, kredi ve Odeme sistemlerini

birlestirmesine baglamaktadir (Bossone, 2000:3-4).

2.2.2 Likidite Saglamak

Bankacilikta likidite, fon talep edenlerin ihtiyacglarini normal maliyetle
karsilayabilme yetenegi olarak tanimlanabilmektedir (Bessis akt. Canbas ve
Dogukanli, 2007:173). Bankalar sunduklari vadesiz mevduat hizmeti ile kisi ve
kurumlara istedikleri zaman harcama yapma; kredi hizmetleriyle de likiditenin

ekonominin geneline yayilmasi firsatt sunmaktadirlar (Kalayci, 2010:9).
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Hane halkinin; parasal, finansal ve reel aktiflerinden olusan mal varliklarinin
kullanim bigimi iizerinde, bankacilik kesiminin olusturdugu faiz segenekleri, gelir
imkanlari, vade farklar1 ve nakit akisi kolayliklarinin 6nemli rolii vardir. Bankalar, bu
konuda halki aydinlattig1 gibi ekonomideki nakit akiglarinin daha saglikli dolasimini
saglar (Ayanoglu, 2013:4).

2.2.3 Asimetrik Bilgi Sorununu Cézme

Asimetrik bilgi, finansal piyasalarda gerceklesen islemleri yapan taraflardan
birinin kars1 taraf hakkinda yeterli bilgiye sahip olmamasi olarak tanimlanmaktadir.
Diger bir ifadeyle asimetrik bilgi, finansal bir sdzlesmedeki taraflarin sahip olduklari
bilginin farkli olmasi halinde ortaya ¢ikmaktadir.

Kaynaklarin etkin ve verimli kullanilabilmesi, asimetrik bilgiyi engelleyebilmek
icin aracilik faaliyetiyle birlikte filtre gorevinin de yerine getirilmesi gerekir. Bankalar,
kredi talep edenlerin detayli finansal durumlarini arastirip giivenilirligini, kredi
verilebilirligini ve risk durumunu 6l¢ek ekonomisi sayesinde daha diisiik maliyetle
gerceklestirebilirler. Boylece finansal piyasalarda ahlaki riziko (kotii niyet) ve ters

se¢imi sorununu azaltarak, yatirimlarin daha verimli kullanilmasini saglamaktadirlar.

2.2.4 Kaydi Para ya da Banka Paras1 Yaratma

Ticaret bankalarin sistem igerisinde ayirt edici Ozelliklerinden biri de,
ekonomide borglanarak daha acik ifadeyle mevduat ve mevduat benzeri kaynaklar
toplayarak, satin alma giicii olusturabilmeleridir. Kaydi para, fiziki varhig
bulunmayan, yalnizca bankalarin kayitlarinda alacak ve ya borg olarak gosterilmek
yoluyla olusturulan bir degisim aracidir.

Kaydi paranin olusturabilmesi i¢in dnceden bankaya para yatirilmas: zorunlu
degildir. Bankalarin miisterilerine kredi agmasi ve bu kredi limitleri icinde banka
tizerine ¢ek c¢ekilmesi ya da 6deme emri verilmesi ya da kredi kart1 6demesi yoluyla
kaydi para olusturulabilmektedir. Merkez bankalarinin para politikalari, halkin
harcama aligkanliklari, gelir diizeyi ekonomideki kaydi para hacmini etkilemektedir

(Akgiig, 2012:29).
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2.2.5 Kaynak Kullaniminda Akicilik ve Etkinlik Saglama

Bankalar, tilke i¢inde ve uluslararasi diizeyde fon ihtiyaci olanlara, fon arz eden
bolge, tilkelerden kaynak akisi saglayarak, kaynaklara akicilik, hareket saglamaktadir.
Bankalar topladiklar1 kaynaklar1 verimli, karli alanlarda degerlendirerek,
ekonomide kaynak dagilimini etkileyebilir, kaynak kullanimini olumlu hale getirebilir,

ekonomik biiyiimeye katkida bulunabilmektedir (Akgiig, 2012:28).

2.2.6 Finansal Hizmetler Saglama

Kiiresellesme sonucu artan rekabet, ticari faaliyetlerde meydana gelen
gelismeler finansal kurumlar igerisinde en ¢ok bankalar1 etkilemistir. Bankalar bu
gelismelere uyum saglamak ve ortaya ¢ikan yeni kaynaklardan yararlanmak igin
verdikleri finansal hizmetleri ¢esitlendirmislerdir. Temel hizmetleri olan mevduat
toplama ve kredi vermenin yani sira; finansal kiralama, faktoring islemleri, kambiyo
islemleri, havale, EFT gibi para transferi islemleri, v.b. yeni bankacilik hizmetleri

vermeye baslamislardir.

2.2.7 Para Politikalarinin Etkinligini Arttirmak

Bir ekonomide etkili bir para politikasinin uygulanabilmesi i¢in gelismis
bankacilik sisteminin varligi gerekmektedir. Merkez Bankalarimin kullandigi para
politikas1 araglar1 (agik piyasa islemleri, reeskont islemleri, yasal karsilik oranlar)
ancak gelismis bir bankacilik sisteminin varligi halinde ekonomi tizerinde etkili

olabilir. Bankalar para politikalarinin uygulanmasinda etkin olarak kullanilirlar.

2.2.8 Ulusal ve Uluslararasi Ticareti Gelistirme

Bankacilik sistemi gelistirdigi 6deme ve kredilendirme yontemleri (factoring,
forfaiting, finansal kiralama, banka teminatlar1, akreditif) ile ticarette Odeme
kolayliklar1 saglamaktadir. Bu 6deme ve kredilendirme yontemleri ile ulusal ve

uluslararasi ticaretin gelismesine katkida bulunmaktadir.
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2.3 Banka Bilancosu

Bankalarin her biri ticari isletmelerdir ve her ticari isletme gibi yaptiklari
faaliyetleri gosteren finansal tablolar1 hazirlamakla yiikiimlidirler. Bankalarin
hazirlamakla yilikiimlii oldugu finansal tablolardan biri de bilangodur. Bilango, bir
isletmenin belirli bir tarihteki varliklarin1 ve varliklarin saglandigr kaynaklari
muhasebe kayitlarina gore gosteren bir tablodur. Diger bir ifadeyle, bir isletmenin
belirli bir zamandaki finansal durumunun 6zetidir.

BDDK ’nin ilgili yénetmeliginde, “Bilango, bankanin belirli bir tarihteki iktisadi
ve mali durumunu yansitan, varliklarini, bor¢larini ve 6zkaynaklarini, aktif ve pasif
hesaplar seklinde ger¢ege uygun ve dogru bigcimde gosteren tablodur (BDDK,
2006:1).” bigiminde tanimlanmustir.

Banka bilangolari temel denklemi asagidaki gibidir;

Varliklar = Yabanci Kaynaklar (Borglar) + Ozkaynaklar (Banka Sermayesi)

Bankalar, borg alarak ve mevduat gibi diger yiikiimliiliikleri ihra¢ ederek fon
elde ederler. Bu fonlari, menkul kiymet ve kredi gibi varliklar1 almakta kullanirlar.
Bankalar, menkul kiymet olarak bulundurduklar1 varliklara ve kredilere, bor¢larinin
tizerindeki giderlerden daha fala faiz orani isteyerek kar elde etmektedirler (Mishkin,
2006:219). Tablo 2.1’de Tiirkiye’deki bankalarin Mart 2017 Segilmis Bilango

Kalemleri yer almaktadir.

Tablo 2.1: Tiirk bankacilik sistemi se¢ilmis bilango kalemleri genel goriiniimii (BDDK, 2017).

AKTIFLER YUKUMLULUKLER
Tutar Tutar
(Milyar TL)
Rezervler
Nakit Ve Nakit Benzeri Kalemler 212 | Mevduat 1.518
Zorunlu Karsiliklar 208 | Borglar 432
Krediler 1.830 | Repo Islemleri 96
Takipteki Alacaklar (Briit) 61 | ihra¢ Edilen Menkul 121
Kiymetler
Menkul Degerler 366 | Ozkaynaklar 318
Diger Varliklar 250 | Diger Yiikiimliiliikler 381
Toplam Aktifler 2.866 | Toplam Yiikiimliiliikler 2.866
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2.3.1 Banka Varhklar (Aktifler)

TMSK’nin ilgili yonetmeliginde varlik kavrami, “geg¢miste olan islemlerin
sonucu ortaya ¢tkan ve bilango diizenlendigi tarihte isletmenin kontroliinde olan ve
gelecekte ekonomik fayda saglamasi beklenen degerlerdir” seklinde tanimlanmustir.
Bankalar agisindan varliklar, yiikiimliilik ihra¢ ederek topladig fonlari, gelir getiren
varliklarin satin alinmasinda kullanilmaktadir. Bu sebeplerle banka varliklar1 fon
kullanim1 olarak tanimlanmakta ve {lizerinden kazanilan faiz 6demeleri bankanin kar
etmesine imkan saglamaktadir.

Banka bilancolarinda yer alan varliklar genelde dort grup altinda
incelenmektedir; Rezervler (Nakit Varliklar), Krediler, Menkul Degerler ve Diger
Varliklardir.

Rezervler, bankacilik siteminde yer alan bankalar topladiklar1 mevduatlarin bir
kismint zorunlu olarak karsilik ayirirken bir kismimi kasalarinda fiziki olarak
bulundururlar. Bankalarin, Merkez Bankasinin yaptig1 diizenlemelerle zorunlu olarak
tuttuklar1 nakit para zorunlu rezerv tanimlanmaktadir. Diizenlemeye goére her bir
mevduatin belli bir oraninin zorunlu karsilik olarak tutulmasi gerekmektedir. Bunun
disinda bankalarca tutulan nakit paralar serbest rezerv olarak tanilanmaktadir. Serbest
rezervler, bankaciligin giinliik faaliyetlerini gerceklestirmek ve beklenmeyen likidite
ithtiyacglarini karsilamak amaciyla kullanilmaktadir.

Krediler, bankalarin en 6nemli varlik kalemlerinden bir tanesidir. Tablo 4’te
goriilecegi lizere bankacilik sisteminin toplam varlik biiytikliigiiniin yaklasik yiizde
64’1linii bu hesap kalemi olusturmaktadir. Krediler, bir krediyi alan kisi veyahut isletme
acisindan bir borgluluk, banka acisindan da gelir sagladigi i¢in varlik kategorisinde
degerlendirilmektedir. Krediler, vadesi dolmadan degerlendirilmediginden likidite
acisindan az likit olarak degerlendirilmektedir. Diger menkul kiymetlerle
karsilastirildiginda 6denmeme riski yiiksektir. Distik likidite ve yiiksek risk, kredilerin
yiiksek fiyatlamasi ile sonug¢lanmakta ve bankalar i¢in en iyi getiriyi saglamaktadirlar.
Krediler; Ticari ve Sinai krediler, Tiketici Kredileri, Gayrimenkul kredileri ve
Bankalar arasi krediler olarak siniflandirilmaktadir.

Menkul Degerler, bankalar icin 6nemli gelir getiren aktif kalemlerindendir.
Bankalar bu hesap kalemi altinda genelde devlet tahvilleri, hazine bonolar1 ve 6zel
sektor tahvil bonolarma yatirim yapmaktadir. Menkul degerlerin 6nemli bir 6zelligi de

yiiksek likiditeye sahip olmalar1 sebebiyle ikincil rezervler olarak kabul edilmesidir.
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Diger Varliklar, bankalarin sahip oldugu duran varliklar bu hesap kalemi altinda
degerlendirilmektedir. Bankalar genelde bu hesap grubuna yatirim yapmayi tercih
etmezler. Bankacilik faaliyetlerinin devam ettirilmesi i¢in banka binasi, tasitlar,

bilgisayarlar ve diger demirbaglar yatirimlar1 da gerekmektedir.
2.3.2. Banka Kaynaklan (Yiikiimliiliikler)

Banka bilancosunun kaynak tarafi, varliklarin hangi kaynaklarla saglandigini,
diger bir ifadeyle finansman kaynaklarini gostermektedir. Bankalar, topladiklar
mevduat gibi kaynaklar1 satarak fon toplamaktadirlar. Elde edilen fonlar, gelir
getirecek varlik kalemlerini satin almada kullanilmaktadir. Bu fonlar1 kullaniminin
bedeli olarak bankalar faiz 6demek zorundadirlar.

Bankalarin kaynak hesaplari; Mevduatlar, Borglar ve Ozkaynaklar basliklari
altinda siniflandirilmaktadir.

Mevduatlar, bankalarin temel kaynak kalemini olusturan hesap kalemidir.
Mevduat hesaplari, banka miisterilerinin belli bir siire sonunda ya da belli bir ihbar
stiresine uyarak, geri almak iizere bankalara yatirdiklar1 ulusal ve yabanci paralar
olarak tanmimlanir. Giiniimiizde mevduat hesaplar1 kredilendirme, havale, ¢ek, senet
tahsili yoluyla acilabilmektedir.

Mevduat hesaplar1 genelde vadesiz (¢ek-gekilebilir) mevduat ve islem disi
mevduatlar (vadeli mevduatlar) olmak iizere iki grupta incelenmektedir (Mishkin,
2006:221, Yay, 2012:345). Vadesiz mevduatlar, banka miisterilerinin kosulsuz para
cekebildigi ve ligiinci kisilere ¢ek yazabildigi banka hesaplaridir. Vadesiz mevduatlar,
banka miisteri acisindan sahip oldugu servetinin pargasini olusturdugu igin bir varlik
iken; banka ac¢isindan miisterisi gekmek istediginde 6demekle yiikiimliigii oldugu i¢in
bir kaynak hesabi olmaktadir. Islem dis1 mevduatlar ise, kendi icinde tasarruf
mevduatlar1 ve vadeli mevduatlar olmak iizere iki tlire ayrilmaktadir. Bu mevduat
hesaplarinin belli vadesi vardir ve bu hesaplara bankalarca faiz 6denmektedir. Bu
hesap sahipleri mevduat hesaplari lizerinden ¢ek yazamazlar.

Borglar, bankalar miisterileri disinda borglanarak da fon toplayabilmektedirler.
Bankalarin, Merkez bankasindan, diger bankalardan, sirketlerden ve finansal
kurumlardan aldig1 borglar bu hesap kalemini olusturmaktadir. Tiirk bankacilik

sisteminde borglar ii¢ baslik altinda toplanmaktadir; Bankalar aras1 Para Piyasasina
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Borglar, Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar, Borsa Istanbul Takas Piyasasindan
Borglar.

Merkez Bankasi’ndan alinan borglar, reeskont kredileri (avans) olarak
bilinmektedir. Diger bankalardan ve finansal kurumlardan gecelik bankalar arasi
piyasadan bor¢ alinabilmektedir. Diger bor¢ kaynagi olarak da bankalarin kendi ana
sirketlerinden aldiklar1 krediler olabilmektedir.

Bankalar acisindan diger bir bor¢lanma kaynagi da repo islemlerinden saglanan
fonlardir. Bu kaynak, Borsa Istanbul biinyesindeki repo piyasasinda gergeklestirilen
islemlerden saglanmaktadir. Repo ve ters repo Ozetle tahvil karsilifinda kisa vadeli
bor¢ alma ve verme islemi olarak tanimlanmaktadir.

Bankalar, Borsa Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Borsa Istanbul’da islem
goren hisse senetlerinin muhafazasi icin faaliyet gdstermektedir. Banka, borsa
islemlerine iliskin yiikimliliiklerini yerine getirebilmesi i¢in bankalara kisa vadeli
krediler vermektedir.

Ozkaynaklar, bankalarm kaynak hesaplar1 arasindaki son hesap kalemi olarak
yer almaktadir. Bankalarin toplam varliklar1 ile ylikiimliiliikleri arasindaki fark
O0zkaynak olarak tanimlanmaktadir. Banka Ozkaynaklari igletmenin kurulus
asamasinda ve faaliyet doneminde banka sahiplerinin sagladigi kaynak ve
dagitilmamis karlardan olusmaktadir. Banka 6zkaynaklari, yeni hisse senetleri ihrag
ederek ve dagitilmayan karlar yoluyla artirilabilmektedir. Banka 6zkaynaklari, banka
varliklarin degerinde yasanacak deger distikliiklerine karsilik sigorta olarak

gorilmektedir.
2.4 Banka Gelir — Gider Yapisi

Bankalarin yaptiklar1 faaliyetlerin donem sonundaki durumunu gosteren ve
tutmakla yilikiimlii oldugu 6nemli tablolardan birisi de gelir tablosudur. BDDK nin
ilgili yonetmeliginde gelir tablosu “bankanin belirli bir hesap doneminde, elde ettigi
tim hasilat ve gelirler ile katlandig1 tiim maliyet ve giderleri siniflandirilmis olarak
gosteren ve donem faaliyet sonuclarini kar veya zarar olarak 6zetleyen tablo™ olarak
tanimlanmaktadir (BDDK, 2008:1). Banka gelir tablolari ii¢ ana boliime ayrilmaktadir.
Bunlar; Net Faiz Geliri / Gideri, Faliyet Geliri / Zarar1 ve Donem Net Kary/ Zararidir.

Bankalarin gelirlerinin ana kismin faiz gelirleri olusturmaktadir. Faiz gelirleri

bashigr altinda 6nemli gelir kalemleri; kredi ve kiralamalardan elde edilen gelirler,
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menkul kiymetlerden elde edilen gelirler ve diger faiz gelirleri olarak
siiflandirilmaktadir. Bankalarin diger gelirlerini faiz dis1 gelirler olarak adlandirmak
miimkiindiir. Bunlar ise, miisteriye sunulan hizmetlerinden ve alim - satim
islemlerinden elde ettigi gelirlerdir.

Banka giderlerinin 6nemli kismi faiz 6demelerinden kaynaklanmaktadir.
Bankalar, miisterilerinden topladiklar1 fon karsilig1 ve diger yiikiimliiliikleri i¢in faiz
O0demeleri 6nemli gider kaynagi olarak gelir tablosunda yer almaktadir. Diger gider
kaynagi ise, faaliyetlerin ylriitiilmesi i¢in katlanilan personel, bina, tasit ve techizat
gibi giderler olmaktadir. Bir diger 6nemli gider ise, bankalarin kredilerin 6denmeme
durumu i¢in karsilik ayirdiklari rezerv kalemleridir. Kredilerin 6denmeme durumunda

karsilik olarak ayirdiklari rezervler azalmakta ve ilaveler yapmak durumundadirlar

(Yay, 2012:346).

2.5 Banka Bilanco Dis1 Kalemleri

Varlik ve yiikiimliliklerin yonetilmesi, bankalarin temel faaliyet alan1 olmasina
ragmen, son yillarda artan rekabet bagli olarak bankalar da karliliklarini arttirmak i¢in
bilango dis1 faaliyetlere yonelmektedirler. Bilanco dis1 faaliyetler, dogrudan banka
bilangosunda yer almadan bankay1 kar zararini etkileyen islemlerdir. Giiniimiizde
bilango dis1 kalemler iliskin faaliyetlerin ve elde edilen gelirin giderek arttig
goriilmektedir (Mishkin, 2006:241).

Bilango dis1 iglemler genel olarak dort grupta incelenmektedir; Gayrinakdi Kredi
ve Yikiimlilikler, Finansal Tiirev Araglar, Taahhiitler ve Emanet ve Rehinli

Kiymetler.

2.6 Banka Tiirleri

Bankalar, faaliyet gosterdikleri iilkelerdeki ekonomik sistem, artan rekabet, para
ve sermaye piyasalarin gelismislik, iilkelerdeki yonetim anlayiglar1 gibi faktorler
tarafindan etkilenmektedir. Bu faktorler bankalarin uzmanlik alanlarina, faaliyetlerine
ve tiirlerine etki etmektedir.

Finansal kurumlarin siniflandirilmasinda temel oOlgiit; para yaratan ve
yaratmayan kurumlar olarak kabul edilmektedir. Bankalar tiirlerine iki siniflandirma

icerisinde yer almaktadir. Bankalar1 kendi i¢inde faaliyetlerine, kapsamlarina, sermaye
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yapilarina, fonksiyonlarina goére bir¢ok agidan siniflandiriimaktadir. Bu calismada
faaliyetlerine gore bankalarin siniflandirilmasi yer almaktadir (Aydin, 2012:164-165,
Canbas ve Dogukanli, 2007:233, Yagcilar, 2010:8) .

Faaliyetlerine gore bankalar dort baslik altinda incelenmektedir. Bunlar, Merkez
Bankasi, Ticaret (Mevduat) Bankalari, Yatirnm ve Kalkinma Bankalar1 ve Katilim

Bankalaridir.
2.6.1 Merkez Bankasi

Merkez Bankalari, ticari bankalarin kurulusundan sonra, bu bankalarca
kullanilan banknot emisyonu yetkilerinin kaldirilmasi ve bu yetkinin bir banka da
toplanmasi sonucu ortaya ¢ikmistir. Merkez bankalari, tiim diinyada temel olarak para
ve kur politikalarin1  diizenlemek ve banknot dolasimini  saglamaktan
sorumludurlar. Merkez bankalar1 ayn1 zamanda en son kredi veren, bankalarin likidite
ithtiyaglarim1 karsilayan, iilkede ki banka sisteminin basi, uluslararasi finansal
kurumlarin bir parcasi pozisyonda gorev icra etmektedir.

Ulkemizde de Merkez Bankasi 1930 yilinda faaliyete baslamistir. Merkez
Bankasinin temel amaci, fiyat istikrarini saglamaktir. Banka, finansal sistemde
istikrarin saglanmasi ve para ve doviz piyasalart ile ilgili diizenleyici tedbirleri almakla
da gorevlendirilmistir. Merkez Bankasi, oOzellikle kiiresel olumsuzluklardan
kaynaklanan makro finansal riskleri kontrol altinda tutmay:r amaclamaktadir. Bu
dogrultuda, finansal istikrar saglamak i¢in politikalar iretmek de bankanin gorevleri
arasinda yer almaktadir.

Merkez Bankasi ayrica para basmak, Tirkiye'de uygulanacak doviz kuru
politikasini hiiki0020met ile birlikte belirlemek, altin ve doviz rezervlerini saklamak

ve yonetmek gibi gorevleri yerine getirmektedir (TCMB, 2016:1).
2.6.2 Ticari Bankalar

Mevduat bankalari olarak da bilinen bu bankalar ilk ortaya ¢ikan bankacilik tiirii
olarak bilinmektedir. Kisa siireli fon ihtiyaglarmin karsilamasinin yaninda, vadesiz
(¢ek-gekilebilir) mevduat ve islem dis1t mevduatlar (vadeli mevduatlar) hesaplart gibi
dolayl finansal araclar vasitasiyla fon toplayarak finansal varliklara yatiran finansal

kurumlardir (Uludag ve Arican, 2001:126).
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Ticari bankalarin en 6nemli 6zelligi vadesiz mevduat toplama goérevleridir. Bu
bankalar topladiklar1 vadesiz mevduat tutarlari, lilkenin para stoku i¢inde dnemli yer
tutar. Sagladiklar1 kaydi para ile ekonominin 6nemli parcasi olan ticari bankalar, bu
fonlar1 ticari ve sanayi isletmelerine kullandirarak iilkenin iktisadi hayatinin

gelismesine katki saglamaktadirlar.
2.6.3 Yatirim ve Kalkinma Bankalari

Para yaratmayan finansal kurumlar basligi altinda yer alan bankacilik tiirii
bilinmektedir. Bu bankalar kredi kullandirma ana faaliyeti iizerinde faaliyet gosteren
ve kanunlarla kendilerine verilen gorevleri yerine getiren ihtisas bankalardir. Bu
bankalar mevduat kabul etmeyen bir bankacilik tiiriidiir (Afsar, 2013:60).

Yatirim bankalari, finansal araglar ¢ikararak uzun vadeli fon ihtiyaclarini finanse
etmek isteyen yatirimci/kuruluslarla, fon arz eden kisi/kuruluslar arasinda finansal
aracilik yapan banka sistemi olarak tanimlanmaktadir. Yatirnm bankalari, iilke
ekonomisinde giiven ortaminin saglanmasinda ve finansal varliklarin yaratilmasinda
rol oynamaktadirlar. Sermaye piyasalarimin gelisme Olgiitlerinden birisi bu
bankalarimin varligi olarak goriillmektedir.

Kalkinma Bankalari, gelismekte olan {ilkelerde, yatirim sermayesi agiklarini
gideren ve teknik agisindan yardimer olarak, girisimcilerin temel endiistri dallarinda
faaliyette bulunmalarini saglayan ve kalkinma siirecini hizlandiran kurumlardir.
Kalkinma bankalar1 su fonksiyonlar1 yerine getirirler; endiistri sektdrleri i¢in uzun
vadeli fonlar saglamak, sermaye piyasasinin gelismesine zemin hazirlamak,
girisimcilere proje konusunda destek saglama ve yabanci tilkelerden ve uluslararasi
finans kuruluslarindan finansal olanaklar1 ve teknik yardimlari endiistri dallarina

aktarmak diye siralanmaktadir (Parasiz, 2012:292).
2.6.4 Katihm Bankalar

Katilim bankalari, Islam inanc1 geregi faiz geliri istemeyen kesimin sahip oldugu
fonlar1 ekonomiye kazandirmak amaciyla kurulmuslardir. Katilim bankalar1, inanglari
dolayisiyla hassasiyet tasiyan kisilerin ihtiyaclarini karsilayan ve islemlerinde faizi

kullanmayan kurumlar olarak tanimlanmaktadir.
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Katilim bankalari, bankacilik kanuna gore 6zel cari ve katilma hesaplar1 adiyla
miisterilerinden fon toplayan ve kredi kullandirmak faaliyetlerini yerine getiren
finansal kurumlardir. Katilim bankalar1 tarafindan kullanilan 6zel cari hesaplar,
mevduat bankalarindaki vadesiz hesaplarla benzerlik gostermektedir. Bu hesaplar;
istenildigi zaman banka miisterisi tarafindan hesabin hepsinin kullanilabildigi
hesaplardir. Katilim hesaplar1 ise, katilim bankalar1 tarafindan kullanilan diger fon
toplama yontemidir. Bu hesaplar, katilim bankalarina yatirilan fonlarin bankalarca

kullandirilmasindan dogacak kar ve zarara katilma sonucunu veren hesaplardir.

2.7 Banka Yonetimin ilkeleri

Bankalar ticari birer isletmelerdir ve her isletme yOnetimin amaci isletme
degerini en lst diizeye ¢ikarmak ve hissedarlarini memnun etmektir. Banka yonetimi
bu amaci gerceklestirmek i¢in dort konu ile Oncelikli olarak ilgilenmektedir. Bunlar,
yeterli miktarda nakit mevcudun elde bulundurulmasi ile ilgili likidite yonetimi,
O0denmeme riskini minimum diizeyde varliklar1 saglayarak ve bulundurdugu
varliklarda gesitlendirme giderek iyi bir aktif yonetimi, diisiikk maliyetle fon toplayarak
etkili pasif yonetimi ve bankanin asgari bulundurmasi gereken sermaye miktarin

belirledigi sermaye yeterlilik yonetimidir.

2.7.1 Likidite Yonetimi

Bankalarin ana likidite kaynagi miisterilerden topladig1 fonlardir. Bu fonlarin
thtiyag sahiplerine kullandirilmasi sonucu bankacilik faaliyetlerini  devam
ettirmektedirler. Fon sahipleri belli donemlerde bankalarda mevduat olarak bulunan
fonlarim geri almak isteyeceklerdir. Bankalar boyle durumlar i¢in belli miktarlarda
likit varlik bankacilik deyisi ile rezerv bulundurmak zorundadir. Likidite yonetimi,
beklenen/tahmin edilen mevduat ¢ikislarini karsilamak i¢in bankalar tarafindan yeteri
kadar rezerve sahip olmas1 ve bunun yonetilmesi ile ilgilenmektedir.

Bankalar ekonomik konjonktiir geregi belirli donemlerde siirekli mevduat
cikislar kars1 karsiya kalmaktadirlar. Banka yeterli rezervlere sahip ise, diger bir ifade
ile bankanin rezervleri mevduat ¢ikislarindan fazla ise bir likidite sorunu
yasamayacaklardir. Yetersiz rezerv bulundurmalari durumunda ise banka likidite

eksikligi ile kars1 karsiya kalacaktir. Likidite sorunu yasayan banka bu durumu asmak
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icin; ilk izleyecegi yollardan birisi diger bankalardan ve finansal kurumlardan borg
alma segenegidir. Bu segenegin maliyeti aldig1 borcun faizidir. ikinci segenek Merkez
bankasindan reeskont kredisi yoluyla bor¢lanmasidir. Bu uygulamanin maliyeti ise
hem faiz giderine katlanma ve Merkez bankasi karsisindaki itibar ve giiven kaybi
olarak tanimlanan gizli ve ortiik maliyet olarak denmektedir. Ugiincii secenek,
bankalarin menkul degerlerini satmasidir. Bu satis islemi sonucu banka bu menkul
degerlerden elde edecegi getirileri kaybetme olasiligi ve islem, aracit maliyetleri ile
karsilagsmaktadir. Son secenek ise isletmenin kullandirdigi kredileri geri cagirma ve bu
kredileri baska bankalara satma maliyetidir. Bu uygulamay1 tercih ettigi takdirde
banka miisterileri ile iliskileri bozulacaktir. Baska bankalara kredileri satmasi
durumunda ise kredileri tam degerinden almak istemeyeceklerdir (Yay, 2012:373,
Mishkin ve Eakins, 2009:428-431).

Bankalar etkili bir likidite yoOnetimini, Yyeterli miktarda rezerv tutarak
saglayabilirler. Rezervler, mevduat ¢ikiglart sonucu yasanabilecek maliyetlere karsi

bankalar i¢in sigorta gorevi yerine getirmektedir (Mishkin, 2006:229).
2.7.2 Aktif Yonetimi

Bankanin en temel stratejisi olarak aktif yonetimi goriilmektedir. Aktif yonetimi,
bankanin sahip oldugu kaynaklarla, en yiiksek getiriyi en diisiik riskle elde edecek
sekilde nasil kullanabilecegine karar verilmesi siireci olarak tanimlanmaktadir. Banka
bir ticari isletme olarak degerini maksimize edebilmek i¢in, getirisi en yiiksek kredi ve
menkul degerleri varlik olarak tutmali, riski minimum diizeye indirmeli ve bu siirecte
ihtiya¢ duyacagi likiditeyi elde bulundurmasi gerekmektedir.

Etkili bir aktif yonetimi saglayabilmek icin su dort stratejiyi uygulamakla
gerceklesmektedir (Mishkin, 2006:229);

1. Verilen kredilerde miimkiin olan en yiiksek faizi 6deyecek ve geri 6dememe

riski minimum miisterilerin bulunmasi.

2. Menkul deger satin alma kararlarinda, en yiiksek getiri ve en diisiik riske

sahip olanlarin tercih edilmesi.

3. Bankanin sahip oldugu varliklar arasinda riski minimum diizeye indirecek

sekilde cesitlendirme yapilmasi.

4. Bankanin etkili bir likidite yoOnetimi saglayarak, yiiksek maliyetlere

katlanmadan optimum diizeyde rezerv bulundurmasi gerekmektedir.
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2.7.3 Pasif Yonetimi

Bankalarin yiikiimliiliiklerinin sabit kabul edildigi, en uygun aktif yapis1 i¢in
kaynaklarin etkin ve vadeleri goz Oniine alinarak kullanildigi pasif yonetimi 1960
yillarda yerini daha etkin bir yonetime birakmistir. Bu yillarda merkezi bankalar
yiikiimliiliiklerini kullanarak kendilerine mevduat ve rezerv elde etmenin yollarini
aramiglardir. Yaptiklar1 calismalar sonucunda mevduat sertifikalari gibi finansal
araclar ve bankalar arasi bor¢lanma olanaklar gelistirilmistir.

Bugiin bankalar bir kredi firsati gordiigiinde mevduat sertifikalar1 ile fon
saglayabilmektedir. Bankalar rezerv para yetersizligi ile karsilagtiginda ise diger
bankalardan borglanma yolu ile yiikksek islem maliyetlerine katlanmadan
bor¢lanabilmektedirler.

Bankanin yiikiimliiliiklerini daha etkin bir sekilde kullanmaya baglamas: ile
beraber, bilancolarinin aktif- pasif taraflarini birlikte yonetmeye baslamislardir.
Gliniimiizde aktif-pasif yonetimi adlandirilan bu yonetim sekli; kredi taleplerini

karsilamak icin yeterli fona veya mevduata sahip olmak seklinde tanimlanmaktadir.

2.7.4 Sermaye Yeterliligi Yonetimi

Bankalarin bulundurmak zorunda olduklar1 sermaye miktarini belirlerken goz
Online almalar1 gereken Onemli nedenlerden kaynaklanmaktadir. Bunlar, banka
sermayesi bankalarin yasayacaklar1 basarisizliklarin —banka iflaslarinin-, diger bir
ifadeyle banka miisterilerinin sahip oldugu mevduat hesaplarina ve diger alacaklilara
yerine getirmek zorunda oldugu yiikiimliiliikleri yerine getirememe durumunu
engellemektedir. Digeri, banka hissedarlarinin getirisini banka sermaye biiylkligi
etkilemektedir. Sonuncusu ise, ulusal ve uluslararas1 diizenleyici kuruluslar tarafindan
belirlenen ve uymakla yiikiimlii olduklar1 asgari sermaye miktarlaridir.

Bankalarin sermaye tutmalarinin faydalar1 ve maliyetleri hatta optimal bir tutar
saglanamaz ise zarar ile sonuglanabilecek bir yapist oldugu bilinmektedir. Bankalar
tarafindan belirlenen sermaye tutarinin fazla olmasi banka basarisizliklarina ve iflas
olasiliklarint azaltarak yatirim giivenligi saglamaktadir. Diger yandan, sermaye ne
kadar yiiksek tutulursa, sermaye basina getiri azalmaktadir. Bankalar fayda, zarar ve
diizenleyici kurumlarinda belirleyecegi tutar1 goz oniinde bulundurarak kendileri

acisindan en uygun sermaye tutarini belirlemelidirler.
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2.8 Gelismekte Olan Ulkelerde Bankaciliga Bakis

Gelismekte olan piyasa ekonomilerinde bankacilik hizli gelisme gostermektedir.
Gelismekte olan tilkeler siralamasi deyince Rusya, Cin ve Hindistan iilkeleri akla
gelmektedir. Bu iilkelerin finansal piyasalarindaki degisim bir¢ok iilke i¢in 6nemli
gbsterge sayilmaktadir. Diger bir gelismede Islami finansa sektorii ve bankacilik
sektoriinde yasanmaktadir.

20. ylizyilin son on yilina kadar diinya niifusunun neredeyse yaris1 komiinist
rejimlerde yasamistir. Komiinist rejimler geleneksel, 6zel ve bagimsiz ticari bankalari
ortadan kaldirmistir. 1990'lar, Eski Sovyetler Birligi’nde ve Birligin Orta ve Dogu
Avrupa'daki Varsova Pakti miittefiklerinde 6zel bankalarin sisteme geri dondiigii yillar
olmustur. Benzer sekilde halen Komiinist Parti tarafindan yonetilen Cin’de 1979°da
baslayan genis ekonomik reformlarin bir pargasi olarak yapilan koklii finansal
degisiklikler 2000’li yillarda hiz kazanmistir. Devletin ¢ok biiyiik oranda kontrol
ettigi, diizenledigi ve sahipligini elinde bulundurdugu bir bankacilik sistemine sahip
olan diinyanin en biiylik demokrasisi Hindistan’da, nispeten daha temkinli olmakla
birlikte Rusya ve Cin ile ayn1 yonde bazi1 adimlar atilmistir.

Komiinizmin ve sosyalizmin ¢okiisiinin (ya da yeniden yorumlanmasinin)
geleneksel batili bankalar icin biliylik bir zafer olarak algilanmasi ile birlikte, 20.
yiizyillin son donemlerinde yasanan iki gelisme bu zaferin Oniine yeni meydan
okumalar ¢ikarmistir. Bunlardan bir tanesi, pek ¢cok Miisliiman iilkede, geleneksel
batili bankalarin faaliyetlerinin temeli olan faiz ile kredi verilmesinin dini ilkelerle
uyusmadig1 yoniinde giderek artan bir alginin bulunmasidir. Digeri ise, periyodik
olarak yasanan ve ciddi bir problem halini almig olan sorunlu iilke kredilerinin varlig
ile bor¢larin1 6demeyen veya ddeyemeyen pek cok gelismekte olan iilkeye batili
bankalarin nasil tepki vermeleri gerektigidir( Heffernan, 2005:290).

Rusya, Cin ve Hindistan gelismekte olan {ilkeler olarak literatiirde yer
almaktadir. Bu {ilkelerin her biri 1990’larin sonlarinda finansal baskilamanin klasik
ama farkli 6rneklerini olusturmaktadir. Finansal baskilama terimi, hiikiimetlerin
finansal piyasalari kontrol altina alma girisimleri anlamina gelmektedir. Temel soru,
bu iilkelerde yapilan reformlarin finansal baskilamadan kaynaklanmis sorunlari
giderebilmek i¢in yeterli olup olmadigidir. Her {i¢ iilke de belli seviyelerde basar1 elde
etmistir. Ekonomik olarak inisli ¢ikish bir tecriibe yagamis olsa da Rusya, s6z konusu

iilkeler arasinda finansal serbestlesme konusunda en cok mesafe kat eden iilke
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olmustur. Rusya’y1 ise, yabanci bankalarin faaliyetlerine 2007 yilina kadar izin
verilecegi yoniindeki taahhiidiinii tutmasi1 ve faiz oranlarini serbestlestirmesi kaydiyla
Cin takip etmektedir. Hindistan ise devletin bankacilik sektorii iizerindeki kontroliinii
azaltmak konusunda a¢ik planlari bulunmamasi sebebiyle geride kalmis, ancak finans
sektorliniin diger kisimlarini serbestlestirmistir.

Bununla birlikte, devletin bankalar iizerindeki kontroliiniin ve sahipliginin
azaltilmas1 ontlindeki zorluklar, bu iilkelerin ortak bir problemi olmustur. Bankalarin
devlet miidahalesine maruz kalmadigi, rekabeti bozacak herhangi bir ayricaliga sahip
olmadig1 ve kamu bankalarinin 6zel bankalarla rekabet etmek zorunda kaldigi bir
ortamda bankalardaki kamu miilkiyetinin herhangi bir mahsuru bulunmamaktadir.
Birka¢ 0zel bankanin agilmasina izin vermis olsa da Hindistan, kamu bankalar1 ile
yarigabilecek canli ve rekabetci bir 6zel sektdriin gelismesine yonelik ¢ok az plan ve
politika uygulamak suretiyle, bankacilik sektoriinde devletin giiglii bir sekilde var
olmaya devam edeceginin sinyalini vermistir.

En biiyiik ilerlemeyi, bankacilik sektdriinii 6zellestirme programinin bir parcasi
yapmis Rusya kaydetmistir. Ne yazik ki sonug tatmin edici degildir. Rusya, bankacilik
faaliyetlerini sahibi olduklar1 veya hizmet ettikleri sanayi gruplari ile sinirlayan, banka
oligarsilerinin var oldugu ve yiiksek oranda sorunlu kredileri bulunan ve bu konuda
onlem alinmadikca 6zellestirilmesi son derece gii¢ olan kamu bankalarinin bulundugu
bir bankacilik sistemine sahiptir. Kamu bankasi Sberbank, ozellikle bireysel
bankacilikta rakiplerine gore avantajlar saglayan ozel ayricaliklara sahiptir. Eger
Rusya’da bulunan binin tizerindeki bankanin sadece 30’unun finansal olarak saglam
oldugu dogruysa, bu durum Rusya’nin bankacilik sistemini istikrarsiz bir gelecegin
beklemekte oldugu anlamina gelir ki bu, basarili bir bankacilik sektoriinlin ana
bilesenlerinden biri olan giivenilirlik konusunda sistemi geriye gotiirecektir. Bununla
birlikte iilkede yabanci bankalarin faaliyetleri izerinde kisitlama bulunmamasi olumlu
bir durumdur. Fakat verimli ¢alisan yabanci bankalarin sisteme girmesi ile yiiksek
maliyetlerle calisan verimsiz yerel bankalarin ¢okiisiiniin hizlanmasi s6z konusu
olabilecek ve bunun neticesinde kisa donemde finansal istikrar sarsilabilecektir.

Cin'de, halka acik bankalarin yapist biraz incelendiginde bankalar {izerindeki
devlet kontroliiniin varlig1 kolaylikla goriilebilir. Cin'in bir¢ok bankasinda sorunlu
kredilerin oran1 yiiksektir ve kredi kooperatiflerine yerel yonetimler tarafindan agikca

siyasi miidahalelerde bulunulmasi daha ciddi bir ikilemin varliginin belirtisidir. Siyasi
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hedefler (yerel/ulusal gapta veya eyalet capinda) nedeniyle kredi tahsislerine miidahale
edildigi bir ortamda, merkez bankasi ve diizenleyici kurumlar tarafindan Cin
bankalara risk yonetiminin esaslar1 6gretilemeyecektir. Taahhiit edildigi sekilde
2007 yilindan itibaren yabanci bankalarin iilkeye girisine izin verilirse, yabanci
bankalarin varliklar1 daha etkin bir bankacilik sisteminin olusumuna katkida
bulunacak, ancak pek ¢ok yerli banka piyasadan ¢ekilmek zorunda kalacagindan bu
durum sistem ac¢isindan maliyetli olabilecektir. Muhtemelen tek partili Komdiinist
Devlet, Cin bankalarimin kapanma ihtimalinde piyasaya miidahale edecektir. Bu ise
uygulanmaya caligilan baz1 piyasa odakli politikalar ig¢in bir tehdit unsuru olarak
goriilmektedir( Heffernan, 2005:310).

Dogu Avrupa'daki gelismekte olan ekonomiler ve ylikselen piyasalar, kredi
analizinde yasanan problemlerin, siipheli muhasebe prosediirlerinin ve gérece yiiksek
isletme maliyetlerinin artmasindan, denetleyici kurumlarin yeterli denetim
yapmamasindan ve personelin genel olarak egitimsiz olmasindan kaynaklanan yapisal
sorunlara sahiptir. Bir¢ok gelismekte olan iilke finansal sikintilarin benzer belirtilerini
gostermektedir; gelismekte olan Dogu Avrupa piyasalarindaki bankalar i¢in ise sorun,
eskiden devlete ait olan isletmelerden kalan bor¢ yiikiidiir. Rusya icin istikrarli bir
finansal yapiya ulagabilmek uzak goziikse de, finansal reformlar konusunda tedrici bir
yaklagimi benimseyen ge¢is ekonomilerinin ¢ogu, isleyebilen ve istikrarli yapilar
kurabilmigstir. Bu bankalarin Rus bankalarina kiyasla verimlilik sinirina ¢ok daha yakin
olduklar1 goriilmektedir.

Islami bankacilik, Islami bankalarm bilyiik boliimiiniin gelismekte olan
piyasalarda bulunuyor olmasi sebebiyle bu boliimde ele alinmistir. Faiz 6demelerinin
neredeyse bulunmadig bir finansal sisteme dayanmasi sebebiyle Islami bankaciligin
biiyiimesi 6nem arz etmektedir. Seriat hukukuna uygun tasarlanan finansal tirlinlerin
gelisimi etkileyici olmustur ve bu acidan geleneksel bankacilik sisteminin islami
bankaciliktan 6grenecekleri oldugu sdylenebilir. Yine de, ¢esitlendirmeyi sinirlandiran
sekilde bir-iki {irline odaklanilmasi gibi ele alinmasi gereken pek c¢ok problem
bulunmaktadir. Ayrica bazi1 alanlarda Onlenmis olmakla birlikte ahlaki tehlike
potansiyeli hala mevcuttur. Son olarak diizenleyici kurumlar ve bankalar, islami
bankacilik ile iliskili diizenlemelerin kendine has 6zelliklerini ele alabilecek sekilde

kabul edilebilir bir ¢ergeve olusturmak i¢in birlikte ¢aligmalar1 gerekmektedir.
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Finans sistemlerinin gelismemesi nedeniyle ylikselen piyasa ekonomileri dig
finansmana bagimli durumdadir. Hiikiimet riskinin yonetimi konusunda bankacilar bu
tiir risklere mahsus sorunlarla kars1 karsiya kalmaktadir. Cikarilacak sonug, banka
yoneticilerinin herhangi bir varlik grubuyla ilgili riskleri dogru bir sekilde
degerlendirmeleri gerektigidir. 1970'lerde iilke kredilerinde yasanan ani yiikselis,
bankacilarin krediye bagli teminatlarin bulunmadigi durumlarda kredi verilen
iilkelerdeki likidite sikintisinin iflas kadar ciddi bir problem olabileceginin farkina
varamadiklarini, hiikiimet riskinin degerlendirmesinin zayif oldugunu gostermistir. O
zamandan bu yana uygulayicilar ve akademisyenler, temerriit olasiligina artiran
onemli degiskenleri belirlemek ve erken uyari sistemleri gelistirmek suretiyle hiikiimet
riskinin degerlendirme siirecini gelistirmeye ¢alismislardir. Borglu tilkelerin (ve ilgili
6zel bankalarin) hizli sekilde kurtarilmak yerine IMF nin yonettigi ve uzun yillar siiren
yapilandirma siireglerine sokulmalari, bankacilara ve gelismekte olan tilkelere, bir
tilkenin temerriide diismesinin kiiresel finansal sistemin istikrarini tehdit edebilecegini
ve resmi yardimlarin da daha kotii bir duruma siiriikleyecegi konusunda fikir verdigi

goriilmektedir( Heffernan, 2005:340).
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UCUNCU BOLUM

KREDILER VE KREDILERDEKI RiSKLER

Bankaciligin en temel fonksiyonu finansal aracilik iglemleridir. Finansal aracilik
islemlerini fon ihtiyaci olanlara fon transferi diger bir deyisle kredi kullandirarak
gerceklestirmektedir. Son yillarda iilkemizde bankalarin kullandirdigi kredilerin,
banka aktifleri igerisinde sahip olduklar1 paylar %65 seviyelerine geldigi
goriilmektedir. Bu gosterge bankalarda temelde temel fonksiyonlarini yerine
getirdiklerinin bir 6l¢iitii olmakla birlikte maruz kaldiklari riskin arttigin1 konusunda

da fikir vermektedir.
3.1 Kredinin Tanimi, Unsurlar1 ve Fonksiyonlari

Kredi, kelime anlami itibariyle sayginltk ve giiven manasina gelmekte olup,
Latincede inanma anlamina gelen credere kelimesi kokiinden gelmektedir (Usta,
1995:1). Diger bir ifadeyle; bir varligin belirli bir zaman sartiyla ve geri almak kosulu
ile verilmesi veya verilmis bir varligin 6denmesine kefil olunmasi olayidir (Takan ve
Boyacioglu, 2013:141).

5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nun 48. maddesine gore;

“Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler,
aval, ciro, kabul gibi gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler, satin alinan tahvil
ve benzeri sermaye piyasasi araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir
sekil ve surette verilen ddiingler, varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar, vadesi
gecmis nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler, gayrinakdi
kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters repo islemlerinden alacaklar, vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger s6zlesmeler nedeniyle tistlenilen riskler, ortaklik
paylar1 ve Kurulca kredi olarak kabul edilen islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin
bu Kanun uygulamasinda kredi sayilir.
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Yukaridaki paragrafa ek olarak, kalkinma ve yatirnm bankalarimin finansal kiralama
yontemiyle sagladigi finansmanlar ile katilim bankalarinin taginir ve tasinmaz mal ve
hizmet bedellerinin 6denmesi suretiyle veya kar ve zarar ortaklig1 yatirimlari, tasinmaz,
ekipman veya emtia temini veya finansal kiralama, mal karsilig: vesaikin finansmani,
ortak yatirimlar veya benzer yontemlerle sagladiklari finansmanlar da bu Kanun
uygulamasinda kredi sayilir” (Bankacilik Kanunu, 2005:20).

Bankacilikta kredinin 4 temel unsuru bulunmaktadir. Bunlar; Zaman (Vade)
Unsuru, Giiven Unsuru, Risk Unsuru ve Gelir Unsuru’ dur.

Zaman (Vade): Banka tarafindan saglanan itibarin ve 6diing verilen varligin
belirli bir siire sonra iadesi gerekmektedir. Bu sebeple, kredide zaman unsuru oldukga
onemlidir. Clinkii vade uzadikca belirsizlik artmakta, belirsizligin artmasi ise kredinin
riskini artirmaktadir.

Giiven Unsuru: Kredi verilmesi uygun bulunan kisi veya kurulusun ilgili banka
nezdindeki itibari, kredinin giiven unsurunu olusturmaktadir. Karsilikli giivene ve
itibara dayali olarak kurulan bu iliski, banka acisindan kullandirilacak kredinin nakdi
veya gayri nakdi teminatlar alinmasi yoluyla kullandirilmasinda belirleyici olacaktir
(Oker, 2007:8).

Risk Unsuru: Biitiin krediler kullandirilmadan once risk siireci baglamaktadir.
Bankalar bu risk siirecini minimuma indirmek i¢in kredi verilen sirketler arastirilmakta
ve ¢esitli teminatlar istenmektedir. Kullandirilan kredilerin zamaninda 6denmemesi
veya teminata konu varlikta ortaya c¢ikabilecek olumsuzluklar bankacilikta
goriilebilecek risk olarak kabul edilmektedir.

Gelir Unsuru: Kredinin bir bagka unsuru da gelir unsurudur. Banka kullandirdig:
krediden bir gelir saglamasi ve bu saye de varliklarini artirmasi gerekmektedir. Bu
geliri kullandirilan kredilerden faiz veya komisyon iicretleri alarak saglamaktadirlar.

Isletmeler, fon ihtiyaclarmi ¢ogunlukla bankalardan kredi kullanarak
karsilamaktadir. Bu manada, kredinin fonksiyonlar1 ve yararlar1 su sekilde
Ozetlenebilir (Pekkan, 2005:61):

Ekonomik Faaliyetlerin Sirekliligini Saglama: Krediler, bankalarin elinde
bulundurdugu fazla fonlar1 ihtiya¢ sahiplerine kullandirilmasi sayesinde arz-talep
hareketliligini, ekonomik faaliyetlerin devam etmesini ve genislemesini

saglamaktadir.
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Tedaviil Arac1 Yerine Gegme: Krediler, tedaviil araci olmalari sayesinde nakit
para taginmasini azaltmakta ve ticari islemleri hizlandirmaktadir.

Milli Gelir ve istihdama Olumlu Katk1 Saglama: Isletmelerin ihtiya¢ duydugu
fonlarin krediler yoluyla saglanmasi, bu isletmelerin finansal piyasalarda varliklarini
stirdirmesine ve tretim yoluyla milli gelir ve istihdama olumlu katki vermesini

saglayacaktir.
3.1.1 Kredi Tiirleri

Banka kredileri gesitli sekillerde siniflandirilmaktadir. Her siiflandirma gesitli
basliklar altinda incelenebilmektedir. Bunlar;
1. Niteliklerine gore; nakdi veya gayri nakdi krediler,
2. Vadeleri agisindan; kisa, orta ve uzun vadeli krediler,
3. Teminat durumlarina gore; teminatl: veya teminatsiz krediler,
4. Teminat tilirleri agisindan; ipotek, kefalet, nakit blokajli, menkul rehinli
krediler,
5. Kullandirilan sektorler agisindan; tarim, sanayi, hizmet, tekstil, ulagtirma
v.b. krediler,
6. Verilis amaglari agisindan; yatirim, teghizat ve isletme kredileri,
7. Kaynaklart agisindan; banka kaynagindan kullandirilan krediler, reeskont
kredileri ve dis kaynakli krediler
8. Kaullanicilar agisindan; kurumsal ve bireysel krediler,
9. Kullanim yeri ve kesimi agisindan; yurt dis1 ve yurt i¢i krediler,
10. izin agisindan; sube yetkisindeki ve otorize (bolge Miidiirliigii ve genel
miidiirliik yetkisindeki) krediler
11. Tekdiizen hesap plan1 acisindan; sektdrel ayrima gore krediler, Tiirk liras:
ve yabanci para ayrimina gore krediler, nakdi krediler (kisa/orta/uzun
vadeli), gayri nakdi krediler (amag, bigim, vb.),
olmak tizere siniflandirma muhasebe diizeni ve diizenleyici kuruluslarin kisitlar: kadar
bankalarin kendi ihtiyaglar1 da rol oynamaktadir. Banka kredilerinin fonksiyonel bir
sekilde ve uyumlu olarak siniflandirilmasi, risk faktorlerini tespit agiSindan 6nem arz

etmektedir.
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3.1.2 Kredilendirme ilkeleri ve Yaklasimlari

Bankaciligin ana iglevlerinden birisi kredi verme islemidir. Kullandirilacak
kredilerin glivenli ve gelir getirecek sekilde bankaya geri doniisiiniin saglanmasi igin
bankalarin kredilendirme islemleri bazi ilkeler ve yaklasimlar gelistirmislerdir. Bu
ilkeler ve yaklagimlar sayesinde bankalarin kredi islemlerini esnetmeleri, daha gok kisi
ve kurulusa kullandirmalari ve kredileri gesitlendirmeleri miimkiin olabilmektedir.

Bankalar tarafindan dikkat edilmesi gereken kredilendirme ilkeleri ise su sekilde
siralanabilir;

Saglamlik Ilkesi: Kredilendirmede saglamlik ilkesi, kullandirilacak kredinin
istenen sekilde geri doniisiine saglamak igin, Kredi kullandirilmasi sirasinda kredi tesis
edilecek kisi ya da isletmenin finansal yapisinin arastirilmasi ve piyasa durumunun
tahmin edilemeyen riskler i¢in gerekli teminatlarin alinmis olmasini ifade eder.

Akiskanlik Ilkesi: Kredilendirmede hareketlilik yahut akiskanlik ilkesi, verilen
kredinin donuk tutulmamasini, kredi tiiriine gore yapilan tahsilat ve tediye ile ilgili
giris ¢ikis islemlerinin olmasini ve vadesinde geri 6denmesi ile ilgilidir.

Verimlilik Ilkesi: Bankalarin faiz getirilerinin yani sira komisyon ve diger
bankacilik hizmetlerinden elde edilen gelirlerini de artirilmasini ifade etmektedir. Bu
ilkenin yerine getirmesi banka gelirlerini daha ¢ok artiracaktir.

Uygunluk Ilkesi: Bankalar kaynak teminini aksatmayacak sekilde, miisteri
secimine dikkat etmesi, piyasada bilinen isletmelere kredi kullandirma, isletmelere
0deme giicii 6l¢iistinde kullandirma ve miisterinin tiim bankacilik islemlerini kendisi
tizerinden gercgeklestirmesinin saglanmasini sekilde agiklanmaktadir.

Isletmelere ve bireylere kredi kullandirilmadan once; kredi degerliligi,
bilangolari, diger finansal tablolar1 ve genel olarak finansal durumlari incelenmektedir.
Isletme ve bireyler hakkinda yapilan finansal analiz ve finansal durumlan ile ilgili
bilgiler 1s181nda, isletmeye ve bireylere ne amagla ne tutarda ne vadeye kadar, hangi
kosullarda ne tiir bir kredi kullandirilacagi ve karsilifinda ne gibi teminatlar
alinacagma karar verilmektedir. Bu degerlendirme yapilirken kredilendirme
yaklagimlarindan da yararlanilmaktadir.

Bankalar tarafindan kisilerin ve isletmelerin kredi degerligini saptamak icin
gecmis zamanlarda karakter, girisimci kabiliyeti ve sermaye olmak {izere {i¢ faktorii

g0z Oniine alarak belirlendigi sdylenmektedir. Bu faktorlere zaman iginde eklemeler
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yapilarak analizde dikkate alinan etmenler arttirilmistir (Akgiig, 2014:14). Bu faktorler
bazi kaynaklarda 5 C bazilarinda ise CAMPARI seklinde ifade edilmektedir.

5 C ve Tiirk¢e 5 K olarak da ifade edilen kurallar kredi degerlendirmede temel
kriterleri veya olgiitleri belirtmektedir. Bunlar (Yuca, 2012:30-31, Parasiz, 2014:307);

Karakter (Character), Kredi miisterisinin 6deme aligkanliklarini ve diirtistligiinii
gosterir.

Kapasite (Capacity): Belirlenen vadelerde isletmenin 6deme giiciinii temsil eder.
Bu baslik altinda krediyi alanin karakteri ve 6deme niyetinin 6tesinde, isletmenin
kurumsal yonetim kalitesi ve gelir yaratma kapasitesi degerlendirilmektedir.

Kapital (Capital): isletmenin toplam varliklari ile toplam yiikiimliiliikleri
arasindaki fark sermayeyi diger deyisle kapitali tanimlamaktadir. Kapital, risklerin
olumsuz sonuglarini karsilayabilme fonksiyonunu yerine getirmektedir.

Karsilik (Collateral): Karsilik diger bir ifade ile teminat olarak da kullanilan bu
baslik altinda, kredinin geri 6denmeme durumuna karsilik, bankanin zarara ugramasini
engelleyecek varliklarin miisteri tarafindan bankaya verilmesidir. Karsilik, kredi
riskini azaltan unsurlardan olup, risk yiikseldikce karsilik miktar1 da artmaktadir.

Kosullar (Conditions): Isletmelerin aldiklar1 kredilerin geri 5deme siireci kisa ve
uzun vadede genel ekonomik durumu da etkilemektedir. Bankalar kredi
kullandirirken, genel ekonomik durumu, kredinin verildigi sektoriin ve isletmelerin
yapilarini incelemeleri gerekmektedir.

Bankalar kredi kullandirirken yaptiklari analizde CAMPARI adli formiile
edilmis yontemi de kullanmaktadirlar. CAMPARI bashigr altinda; Kisisel nitelikler
(Character), Odeme giicii (Ability pay), Bankanin sagladig: kar marji (Margin), Kredi
talebinin amaci (Purpose), Tutar (Amount), Geri 6deme plani (Repayment schdule) ve
Kredi giivencesi (Insurance) kriterler yer almaktadir (Akgiig, 2014:14).

Gilinitimiizde bankalar kredi kullandirirken g6z ontinde bulundurdugu etmenler
stirekli glincellenmektedir. Bankalar kredi kullandirirken yukarida belirtilen etmenlere
ek olarak kredinin amaci, kredinin tutari, isletmenin kurumsal yapis1 ve kredi kullanan

isletmenin hukuki yapist gibi basliklar1 da dikkate almaktadir.
3.1.3 Kredi Simirlamalari

Bankacilik Kanunu ile kredi risk yonetiminde dikkate alinmasi gereken, diger

risk tiirlerinden farkli olarak, kredi sinirlamalar1 mevcut bulunmaktadir. Bankacilik
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kanununun, bankalarin 6z sermayelerini géz Oniinde alarak cesitli sinirlamalar
getirdigi risk tlirt kredi riskidir.

Bu smirlamalar ile banka kaynaklarinin etkin kullanilmasi, finansal yapilarinin
saglamlastirilmasi ve kaynaklarin sinirli sayida kisi ve isletmelere tahsisini dnlemek
ve c¢ok sayida kisi, kurum ve isletmelerin banka kredilerinden yararlanmasi
amaglanmistir. Bu simirlamalar genel niteliklere sahip olmakla birlikte, sadece
Tiirkiye’de uygulanan diizenlemeler degildir. Bankacilik Kanunu kredilerle ilgili
sinirlamalar1 Basel komitesi tavsiyeleri ve Avrupa Birligi uyum yasalari ile uyumlu
olarak hazirlanmaktadir (Altinbas, 2006:362).

Bankacilik Kanununda yer alan kredi simirlamalari su baslhiklar altinda
siralanabilmektedir. Bu basliklar; bir kisiye ve bir tiizel kisilige kullandirilacak kredi
sinirl, bankalarin sermayesine hakim gruba kullandiracaklar1 kredi siniri, biiyiik
tutarda istenen krediler i¢in sinir, istirakler ve gayrimenkul edinme sinirlar1 ve yasak

kredi ve yatirimlardir.

3.1.4 Kredilendirme Siireci

Bankalarin kredilendirme islemi, bankaya kredi bagvurusunun yapilmasiyla
baslayan, kredinin anapara ve faizinin O6denmesi ile sona eren bir siiregtir.
Kredilendirme siireci birbiri ile iligkili ve takip eden bes adimdan olugmaktadir.
Bunlar; kredi bagvurusu ve miisteri ile 6n goriisme, kredi degerlemesi, kredinin kabul
veya reddedilmesi, kredinin takibi ve geri 6denme seklinde siralanmaktadir.

Bankacilikta giderek artan rekabet kosullar1 ozellikle finansal durumu iyi
kurumsal isletmelerin pazarlik giiciinii artirmakta buna bagh olarak da bankalarin bu
isletmelerden sagladigi karliligi diisiirmektedir. Bu nedenle verimin ve karliligin
arttirtlmasi, bir yandan maliyetlerin kontrol altina alinmasina gerektirirken, diger
yandan da bankalarin gelir kaynaklarmin arttirilmas: ¢abalarim1 énemli kilmaktadir
(Berk, 2001:112).

Bankalarin kredi verme islemi ana gelir kalemlerindendir. Kredilendirme islemi
yapilirken, siirecler itina ile takip edilmekte ve birbirini takip eden islemler yerine

getirilmesi gerekmektedir.
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3.1.5 Kredi Derecelendirme

Kredi derecelendirmesi, bor¢lunun kredi riski hakkinda kredi derecelendirme
kuruluslar tarafindan olusturulmus goriisler olarak ifade edilmektedir. Standard &
Poor’s yayinladig dereceleri “finansal kurumun, bor¢lunun finansal yiikiimliiliigtiniin
tamamin1 zamaninda geri 0deme kapasitesi ve istekliligi hakkindaki goriigii” olarak
tanimlamigtir (Seval, 2016:6). Derecelendirme isletmeler, finansal aracilar, yerel
yonetimler, fon talep ve arz edenler icin yapilabilecegi gibi {ilkeler i¢in de
yapilabilmektedir.

Kredi derecelendirme, derecelendirme kuruluslarinin isletmeleri, finansal
kurumlari ve diger kuruluslar, ilkeleri degerlendirirken dikkate aldigi nitel ve nicel
kriterler bulunmaktadir. Ulke ekonomisiyle alakali niceliksel bilgiler disinda, iilke
ekonomisinin esnekligi, bliyiime potansiyeli ve ekonomik istikrari, iilkenin siyasi
durumu, dis politika gelismeleri, Merkez Bankasi’nin bagimsizlik derecesi vb. gibi
siyasi degerlendirmeler de bu kriterlerin iginde yer almaktadir (Karagol ve Mihgiokur,
2012: 16).

Derecelendirme bagimsiz bir goriisii ifade etmekte ve bilgilerin geneli halka
aciklanmaktadir. Yayinlanan dereceler derecelendirilen tarafin kredi degerliligi
hakkinda relatif bir goriisii ifade etmektedir. Kredi derecelendirme kuruluslar
yayinladiklar1 derecelerin borglularin diger borglulara gore, goreli olarak kredi
degerliliginden bahsettiklerini devamli olarak belirtirler (Packer ve Tarashev,
2011:40).

Kredi dereceleri biiyiik Olgiide finansal araclara yatirim yapan yatirimcilar
tarafindan yatirimlarinin  kredi degerliligini O6lgme siirecinde kullanilmaktadir.
Boylelikle yatirimcilarin bilgi setini genigletme fonksiyonunu gorerek onlari aldiklar
riskler konusunda bilgilendirmektedir. Kredi goriislerini ifade eden dereceler kolay
anlagilabilir olmak i¢in sembollere doniistiiriilmektedir. Bu semboller cogunlukla A,
B, C ve bu harflerin + ve — isaretiyle desteklenmesi seklinde karsimiza ¢ikmaktadir.
(Seval, 2016:6-31).
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Tablo 3.1: Derecelendirme kuruluslarin not dl¢iim puanlari (Yazar tarafindan derlenmistir).

S&P’s, Moody’s ve Fitch Kredi Not Skalasi
S&P’s / Fitch Moody's
Moody’s
AAA Aaa En yiiksek dereceli
AA+ Aal
AA Aa2 Yiiksek dereceli
AA- Aa3
A+ Al
A A2 Ust orta stmf
A- A3
BBB+ Baal
BBB Baa2 Alt orta sinif
BBB- Baa3
BB+ Bal
BB Ba2 Yatirim yapilamaz. Spekiilatif.
BB- Ba3
B+ Bl
B B2 Son derece spekiilatif
B- B3
CCC+ Caal Yiiksek riskler
CCC Caa? Biiyiik 6l¢tide spekiilatif
CCC- Caa3
CC Ca Kurtarilmas1 beklenen, iflasa yakin
C C
D Yok Iflas

Kredi derecelendirme kuruluslari tarafindan kullanilan semboller Tablo 3.1°de
gosterilmektedir.

Finansal piyasalardaki derecelendirme biiyiikk ¢ogunlukla diger kiigiik
kuruluslarin varligina ragmen Standard & Poor’s (S&P), Moody’s Investor Services
(Moody’s) ve Fitch IBCA (Fitch) adli kredi derecelendirme kuruluslari tarafindan
saglanmaktadir. Bu ii¢ kurulus derecelendirme de farkli 61¢iim sembolleri kullansalar
da notlarin karsiliginda bir esdegerlilik s6z konusudur.

Finansal piyasalarin ve bankacilik sektoriiniin regiilasyonu ve denetlenmesinden
sorumlu olan otoriteler kredi riski derecelerine iliskin kurallar koymakta, boylece kredi
dereceleri yasal mevzuatin da bir pargasi olarak goriilmektedir. Basel Komitesi
tarafindan yayinlanan Basel II uzlagisinda kredi riskinin 6l¢iimii i¢in 6nerdigi standart
yontemde kredi riskinin 6l¢limiinii, kredi derecelendirme kuruluslarinin belirledikleri

ratinglere dayandirmaktadir.

52



3.1.6 Kredinin Fiyatlandirilmasi

Kredi fiyatlama siireci, banka misterilerinin kredi taleplerinin degerlendirilmesi
sonunda, kredinin maliyetini etkileyen biitiin faktorleri dikkate alarak, belirli fiyatlama
kriterleri ve yontemleri dogrultusunda, kredinin ger¢ek fiyatinin hesaplanmasini
kapsamaktadir (Aras, 1996:73).

Bankalar kredi kullandirarak temel fonksiyonlarini yerine getirirken bu islemden
gelir saglama amacini da giitmektedirler. Boylelikle kredi olarak kullandirdigi fonlarin
maliyetini karsilayacak ve kar elde edecektir. Bankalar i¢in kredi islemin bir fon
maliyeti vardir. Kredinin maliyetini hesaplayabilmek icin, maliyetin i¢inde yer alan
unsurlarin ayrintili olarak bilinmesi gereklidir (Parasiz, 2014:310-311).

Kredinin maliyetini olusturan unsurlar su sekilde siralanabilir; fon maliyeti,
kanuni maliyetler (disponibilite ve munzam karsilik maliyetleri), operasyon
maliyetleri, risk primi.

Bankalar tarafindan kredi fiyatlama yontemlerinden hangisinin segilecegi
konusunda; kredi talebi, fon maliyeti ve piyasada bulunan diger rakiplerin fiyat
politikalar1 olmak iizere {i¢ temel gosterge géz Oniinde bulundurularak fiyatlama
yapilmaktadir. Bu fiyatlandirma da bankalar genellikle {i¢ ana baslik altinda yer alan
yontemlere gore fiyatlandirmay1 gergeklestirmektedirler. Bu yontemler; maliyet arti
kar fiyatlamasi, marjinal fiyatlama ve maliyete dayanmayan yontemler olarak

siiflandirilmaktadir.

3.2 Bankacilikta Risk Yonetimi

Bankaciligin temel yapisi, piyasada karsilastigi risklere karsi giivenilir ve karl
bir isletme olarak varligini devam ettirme {izerine kurulmustur. Bankacilik, finansal
aracilik ve yerine getirdigi O6deme fonksiyonlar1 ile diger isletmelerden
farklilasmaktadir. Bankalar diger isletmelerden farkli olarak kendi kaynaklar1 disinda
topladiklart mevduatlar ve diger kaynaklarla da gergeklestirdikleri islemlerden otiirti
risk alirlar ve bir isletme olarak siirekliliklerini bu kaynaklarin etkin bir sekilde
yonetimine bagli bulunmaktadir.

Bir bankanimn minimum getiri anlayis1 kar maksimizasyonu yoniinden risksiz
getiri art1 risk primini ifade etmektedir. Bankacilikta risk primi pazarlardaki bankacilik

hizmetlerinden dogan risk algisina gore degisken olarak belirlenmektedir.
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Bankaciliktaki ortalama risk oranit OECD iilkelerinin ¢ogunda %7-10 araliginda
degiskenlik gostermektedir. Risksiz getiri oram1 garanti edilmis getiri oranini
tanimlanmaktadir. Devlet tahvili iizerindeki nominal getiri oram1 ¢ok ciizzi bir
temerriide diisme riski tasidigindan risksiz faiz oramdir. Ornegin bir yatirimci
bankadan hisse senedi ald1 ve bekledigi getiri oran1 %15 eger hisse senedi %20 getiri
saglarsa yatirnmcinin getirisi pozitif katma deger (getiri) varsayimi altinda %5 fazla
olarak gerceklesecektir. Eger getiri %15’in altinda olursa yatirimcinin katma degeri
(getiri) negatif olarak gerceklesecektir.

Hissedarlarin katma degeri (getirisi) ile aktif karlilig1 veya 6z sermaye getirisi
(mali rantabilite) gibi diger performans gostergeleri arasinda dogrudan bir baglanti
vardir. Aktif karlilig1 ve Oz sermaye karlilig1 bankalari da igeren halka agik sirketlerde
kar iizerine etken olan ve hisse fiyatlarini etkileyen bir unsur olarak bilinmektedir.
Dolayisiyla banka hissedarlar1 bunlar1 performansin bir gostergesi olarak géz dntinde
bulundurarak hareket ederlerse hissedar degerini etkileyebilirler. Ornegin bir
isletmenin getirisi bircok ceyrekte (alim satim seansi anlaminda) beklenmedik bir
bicimde diisiik ise hissedarlar senetleri ellerinden ¢ikaracaklar ve hisse senedinin fiyati
da diisecektir. Hissedar katma degerinde diisiise yola acgan siirekli disiisler
hissedarlarin getirilerine negatife ¢evirebilecektir.

Son zamanlarda finansal piyasalarda yasanan kokli degisikliklerden etkilenen
finansal araci kurumlarin basinda bankalar gelmektedir. Sektorii etkileyen unsurlar
artmis, miisteri ihtiyaclar ¢esitlenmis, ulusal rekabet yerini kiiresel rekabete birakmus,
kredi faizine yonelik yiiksek kar marji v.b. azalmistir. Bu degisiklikler sonucu
bankacilik sektoriinii yogun rekabet ortaminda faaliyet gostermeye baglamis ve
yasanan makroekonomik olumsuzluklar bankalarin karsilastigi risk cesitlerini ve
uyguladiklari risk yonetimin silirecinin 6nemini artirmistir.

Bankanin bir biitiin olarak asli amaci, risk ayarli getiri sayesinde ortaklarin kar
maksimizasyonunu artirarak bankanin hisse senetlerinin degerini ylikseltmektir. Bu
anlamda bankalar da diger firmalar gibidir fakat bankalarin karlilig1 (ve hissedarlarin
katma degerini yiikseltebilmesi) risk yonetimine bagli olacaktir. Biiyiik uluslararasi
bankalar hesap clizdani (geleneksel aktif-pasif yonetimi), ticari portfoy (bankalarin
tahvil, hisse senedi v.b. sattiklart piyasalar) riskinin yonetimine ve kurumsal

misterilerine verecekleri risk yonetimi tavsiyesine odaklanacaklardir.
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Gliniimiizde piyasalarda finansal riskler disinda yer alan ¢ok sayida risk de risk
yonetimi kapsaminda dikkate alinmaktadir. Bu risklerin say1 ve etkilerinin artmasiyla
ve risk yonetim sistemindeki zaaflar1 gorme imkani saglamistir. Risk yonetimindeki
bu zaaflar finansal krizlerin 6nemli nedenleri arasinda gosterilmesiyle risk yonetiminin
goriis acist genislemis ve bankacilik temel fonksiyonlari arasinda yer almaya

baslamistir.

3.2.1 Risk Yonetim Siireci

Temel fonksiyonlar1 sebebiyle bankacilik, bir risk alma ve yonetim siireci
oldugundan, bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanan risklerin anlagilmasi, dlgiilmesi
ve yonetilmesi gerekmektedir. En genis manastyla bir isletme i¢in risk yonetimi o
Orgiitiin yonetimi olarak tanimlanabilmektedir. Diger isletmelerden daha farkli risklere
maruz kalan bankacilik sektorii icin yasamsal fonksiyonlardan biri olan ve diger
bankalara kars1 rekabet {istiinliigii saglayan araglarin basinda sayilan risk yonetimi,
sadece bir denetim ve gozetim islevi olarak degerlendirilmemelidir. Bankalar
tarafindan risk yonetimi, bankanin diger yonetim fonksiyonu arasinda yerinin ve
onlarla etkilesimleri iyi analiz edilmeli ve yonetim fonksiyonlar1 ile birlikte ele
alinmasi gerekmektedir (Yavuz, 2002:19).

Risk yonetimi; gercek zamanli olarak bankanin risk yonetiminde kullandigi
yonetim ve izleme yontemlerini ortaya ¢ikaran ve riske ne zaman maruz kalinacagini,
riskin artisina ve azalisina karar veren anahtar risklerin tanimlanmasi siirecini
igcermektedir.

Risk yoOnetimi, bankanin karliligin1 saglamak ve korumak i¢in uygulanan
politikalarin bir biitiinii seklinde tanimlanabilir. Diger bir ifadeyle risk yonetimi; para,
menkul degerler, degerli madenler, vadeli islemler, doviz tevdiati ile ilgili olarak ulusal
ve uluslararas1 finansal piyasalarda karsilasilabilecek her tiirlii belirsizlikten
kaynaklanan zararlarin olugmasini engelleyecek Onlemlerin alinmasi, ortaya
cikabilecek zararlarin tespiti ve Olgiilmesi, yOnetimi, bilgilendirme sistemlerinin
olusturulmas1 ve aktif karar alinmasi zorunlulugu hallerinde hizli ve dogru karar
almay1 saglayan sistemleri olusturmak seklinde tanimlanabilir (Ercan, 2002:11).

Risk yonetiminin siirecinde, riski ortaya ¢ikarmak ve kontrol edebilmek icin

Olctilebilir hale getirmektir. Bankacilikta risklerin etkin bir sekilde yonetilebilmesi igin
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asagidaki asamalarin izlenmesi gerekmektedir (Altinbas, 2006:3-5, Celik, 2002:4-5,
Bolgiin ve Akgay, 2016:311-313):

Risklerin Tespit Edilmesi ve Tanmimlanmast, bu asamada, dncelikle bankanin
maruz kaldigi risklerin tanimlanmasi ve bu risklerin temel 6zelliklerinin belirlenmesi
gerekir. Her bankanin uzmanlik alani, miisteri profili, faaliyet gdsterilen piyasa ve
lokasyon tercihi farklilastigi icin karsilagilacak riskler de farklilik gosterecektir.
Risklerin tanimlanmasindan sonra bu risklerin yonetilmesine iligkin politika ve
islemlerin neler olacagi ve nasil uygulanacag tespit edilir. Bu politika ve islemler,
bankanin yonetim kurulunca alinan kararlar geregi belirlenen yazili standartlardir.

Veri Toplama ve Risklerin Olgiilmesi, Maruz kalinan risklerin
tanimlanmasindan sonra, bu risklerin sayisallastirilmasi ve dl¢iilebilir hale getirilmesi
gerekmektedir. Risklerin ongdriilebilir, dogru ve diizenli bir sekilde Ol¢limiiniin
saglanmasi i¢in dncelikle ulusal ve uluslararasi ilgili finansal piyasalarda genel kabul
gormiis geriye doniik en az 1 yillik giinliik bazdaki verilerin risk yonetimi sistemi
icerisine aktarimi ve en az giinliik olarak gilincelleme uyumunun saglanmasi ve
verilerin risk yonetimi igerisinde degerlendirilmesi gerekmektedir.

Risk Yénetim Kararlarinin Uygulanmasi, Olgiilen ve sayilarla ifade edilebilir
sekle getirilen risk tiirlerini azaltimi1 ve karst koruyucu politikalarin uygulanmasi
gerekmektedir. Risk yonetim araclarindan olan, risk azaltimi veya risk transferi gibi
aracglar, bu asamada devreye girmektedir. Burada, risk azaltimi1 veya transferinde
kullanilabilecek araclar, araclarin saglayabilecegi korunma diizeyi ve en 6nemlisi de
bunlarin bankaya olan maliyeti dikkate alinir. Kontrol edilebilir risklerin ne sekilde ve
nasil azaltilabilecegi degerlendirilir. Riskten kaginmak, riski kismen veya tamamen
devretmek veya riski lstlenmek secenekleri arasinda en uygun olani tercih edilir.
Ancak bankanin her riski azaltmas1 veya devretmesi s6zkonusu degildir. Bankanin
devamli olarak riskten kacinmasi, riski listlenmemesi, her riski devretmeye veya
azaltmaya caligmasi, sonugta esas bankacilik islemlerinden uzaklasilmasina neden
olacaktir. Dolayisiyla banka, sermayesini koruyabilecegi diizeyde bir riski tistlenerek
kar etme yoluna gidecektir.

Risk Yonetim Sonuglarinin Raporlanmasi, Risk Yonetimi ile ilgili olarak
gorevlendirilen birimin diizenli olarak risk raporlamalar1 hazirlamalar stratejik bir
yonetim karart olarak goriilmektedir. Banka biinyesinde farkli seviyeler igin

hazirlanan risk raporlamalar1 risk yonetimi siirecinin basarili olmasi i¢in énemli bir
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etkendir. Etkili bir risk yOnetiminin bagar1 diizeyi, yapilan uygulamalarin stirekli
olarak takip ve degerlendirmeye tabi tutulmasiyla ve raporlanmasiyla miimkiin

olacaktir.
3.3 Bankacilikta Risk Yonetimi Diizenlemeleri

Kiiresellesme ve telekomiinikasyon teknolojilerindeki gelismeler ile birlikte
sermayenin Oniindeki engeller azalmakta buna karsilik yasanan olumsuz ekonomik
kosullar artmaktadir. Bu gelismelere paralel olarak finansal sistem ve bankacilik da
kiiresel bir platforma taginmis ve hem gelismekte olan hem de gelismis ekonomilerde
faaliyet gosteren finansal kurumlar ve bankalar, yeni olusan ekonomik ve finansal
diizenin ortaya koydugu kar odakli ve rekabetin yogun oldugu kosullarda faaliyet
gostermeye baslamislardir. Bu durum bankalarin sahip oldugu risklere, kiiresellesme
ile birlikte gelen risklerin de ilave edilmesini gerektirmistir. Son yillarda yasanan
olumsuz ekonomik durumlarda artis ve finansal krizler uluslararasi denetim ve
gozetim diizenlemelerine ilgi ve ihtiyaci artirmistir.

Finansal krizlerin ve olumsuz ekonomik krizlerin nedeni olarak etkin bir risk
yonetiminin uygulanmamasi da neden olarak gosterilmektedir. Uluslararasi bankacilik
faaliyetlerinin gelismesi ve yeni finansal araglarin kullanilmasi, operasyonel risklerin
siirece dahil edilmesi gibi pek ¢ok faktor bankalarin maruz kaldigi risklerin
uluslararasi otoriteler tarafindan belli standartlar dahilinde 6l¢iilmesi ve tedbirler
alinmasi i¢in c¢alismalar1 zorunlu kilmistir. Gilinlimiizde finansal piyasalarin i¢ ice
olmalar1 nedeniyle, bir piyasa da yasanan olumsuz ekonomik kosullar diger piyasalari
kisa stire igerisinde etkileyebilmektedir. Kiiresel dlgekte faaliyet gosteren bankalarin
uymasi gereken standartlarin belirlenmesi, piyasa denetim ve gozetiminin saglanmasi,
rekabetle ilgili diizenlemelerin yapilmasi bir zorunluluk haline gelmistir.

Giiniimiizde bu standart ve diizenlemeler Uluslararas1 Odemeler Bankas1 (BIS)
tarafindan yerine getirilmektedir. BIS, Uluslararas1 Odemeler Bankasi (BIS), 17 Mayis
1930°da, Isvicre’de, Avrupa Merkez Bankalari’nin bankasi olarak faaliyette bulunmak
ve uluslararast 6demeler sistemini diizenlemek amaciyla kurulmustur. BIS biinyesinde
farkli alanlarda faaliyet gosteren dort komite bulunmaktadir. Bu komiteler; Basel
Bankacilik Denetim Komitesi, Global Finansal Sistem Komitesi, Odemeler Sistemi
Komitesi, Irving Fischer ve Piyasalar Komitesi’dir (Yariz, 2015:51). BIS tarafindan

siirekli yayinladigi ¢alismalar ve bilinyesinde faaliyet gosteren Basel Komitesi aracilig
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ile bankacilik sektdriiniin i¢inde bulundugu diinya finansal piyasalarinca kabul géren

uluslararasi diizenlemeleri hazirlayan kurum pozisyonundadir.
3.3.1 Basel Bankacilik Denetim Komitesi

Basel Komitesi, 1974 yil1 sonunda, petrol krizini takiben uluslararas1 déviz ve
bankacilikta meydana gelen 6nemli krizleri takiben Bankacilik Denetim Komitesi ad1
altinda kurulmustur. Halen, Belgika, Kanada, Fransa, Almanya, Italya, Japonya,
Liiksemburg, Hollanda, Ispanya, isveg, Isvigre, Ingiltere ve Amerika Birlesik
Devletlerinden olusan 13 iiye ile kurulmustur. Tiirkiye’nin de bulundugu ¢ok sayida
iilkenin merkez bankalar1 ve bankacilik diizenleme kuruluslar1 komitenin tliyesidir.

Bankalarin denetim kalitesinin artirilmasi, denetimde uluslararasi standartlarin
olusturulmasi, ulusal diizeydeki denetim kurumlar1 arasinda isbirligi ve
koordinasyonun saglanmasi amacina yonelik calismalar yapan komite, sermaye
yeterliligi ve risk konusunda uluslararas1 diizeyde asgari bir mutabakatin saglanmasini
hedeflemektedir (Babuscu, 2005:187).

Basel Bankacilik Denetim Komitesi, resmi olarak kanun ve kurallar koymak
yerine, tasar1 ve teklifler lireterek bunlari tartismaya agmaktadir. Bankacilik sektorii
diizenlemeleri ile ilgili hazirladig: tasari ve teklifleri tartismaya agmakta ve mutabakat
saglanan diizenlemeleri tavsiye niteliginde kararlara dontstiirmektedir. Tavsiye
niteligi tasiyan diizenlemelere uyum zorunlu olmamakla birlikte; bu diizenlemeleri
dikkate almayan iilkelerin bankacilik sektoriindeki risklerin dlgiilmesi giiclesmekte, bu
da tilkelerin ve bankalarin risk primini olumsuz yonde etkilemektedir. Komitenin risk
ve risk yonetimi 1lgili Basel I, Basel 1I ve Basel III baslig1 altinda yayimladig: risk
yonetimi ve asgari sermaye diizenlemeleri ilgili Onerileri kiiresel oOlcekte kabul

gormustur.
3.3.1.1 Basel |

Basel uzlasisi, Basel Komitesi tarafinca 1988 yilinda hazirlanmis bir
diizenlemedir. Bu diizenleme ile bankalarin kredi riski tagiyan faaliyetleri ile mevcut
sermayeleri arasinda baglant1 kurulmasi amacglanmistir. Bankalarda minimum sermaye
seviyelerinin belirlenmesi igin ozellikle kredi ile ilgili sermaye degerlendirilmesi

izerine yogunlagmistir.
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Basel Uzlasis1 4 boliimden olugsmaktadir. Birinci boliimiinde sermayenin ana
sermaye ve katki sermaye kalemleri ile sermayeden indirilecek degerler
tanimlanmistir. Risklerin agirliklarinin belirlendigi ikinci boliimde, varliklarin risk
derecesine gore %0, 10, 20, 50, 100 olmak iizere agirlikli risk orami yontemi,
bankalarin sermaye yeterliginin tespiti i¢in benimsenmistir. Bu boliimde, yatirim, faiz
haddi, d6viz kuru ve yogunlagma risklerinden s6z edilmekle birlikte, asil kredi riski ve
onun bir boyutu olan iilke transfer riski iizerinde de durulmaktadir. Ugiincii béliimde
riske gore agirliklandirilmis varliklar igin hedef standart sermaye orani (en az %4'
cekirdek-ana sermaye olmak iizere) %8 olarak kabul edilmistir (BIS, 1988:18). Son
boliim ise, gecis slirecine ait diizenlemeleri icermektedir. S6z konusu bu uzlasi, 1993
yilinin ortalarina kadar G10 iilkelerinin tamaminda gerceklestirilmesinin 6tesinde, liye
olan ya da olmayan ylizden fazla iilkede de benimsenmistir. Basel I diizenlemesi ile
kredi riski agirlikli bir sermaye yeterliligi hesaplamasi yapilmistir. Giiney Amerika
tilkelerinde yasanan finansal krizlerin Ozellikleri ve etkileri sonucu Basel
diizenlemelerinde revizyon yapilmasi geregi dogmustur. Bu cergevede faiz orani ve
d6viz kuru gibi piyasa kaynakli risklerin sermaye yeterliligi rasyo hesaplamasina dahil

edilmesine karar verilmistir.

Basel Sermaye Yeterlilik Rasyosu;

Sermaye (1. Kisim ve 2. Kisim)
Varliklar (Kredi Tiirtine Gore Agirliklandirilmig)+Gayri Nakdi Krediler
(Kredi Verilenin Tiiriine Gore Agirliklandirilmis)

Basel uzlasisi ile uluslararasi bankacilik sisteminin istikrarin1 ve saglamligini
giiclendirmeyi, uluslararasi bankalar arasinda esitlige dayanmayan rekabetin
kaynagint yok etmeyi ve uluslararasi alanda faaliyet gdsteren bankalar icin asgari

sermaye dilizeyini kurmay1 amag¢lamistir.

3.3.1.2 Basel 11

Uluslararas1 piyasalardaki gelismeler, finansal krizlerin farklilagsmasi, hali
hazirda uygulanan diizenlemelerin degisen kosullar karsisinda yetersiz kalmasi, risk
cesitlerinin artmas1 gibi unsurlar, yeni sermaye standartlari olusturulmasin
gerektirmistir. Basel I Uzlasisi, ortaya ¢iktigr donemdeki ihtiyaglari karsilayan, ancak

giiniimiiz risklerini Olgmede yetersiz kalan bir uygulama olarak goriilmeye
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baslanmigtir. 1999 yilinda Basel Komitesi tarafindan yayimlanan ve yeni sermaye
yeterliligine iligkin Onerileri igeren ilk istisare metniyle, Basel II'nin hazirlanmasina
yonelik caligmalara baglanmistir. Basel komitesi c¢alismalarimi 2001  yilinda
tamamlamis ve hazirladiklar1 metni 2006 sonuna kadar tartismaya agmistir. Yeni
Sermaye Uzlasisinin veya Basel II'nin ¢ikis noktast varliklarin riske duyarliligi
olmustur. Basel II, 6zellikle kredi riski konusunda daha gelismis ve kaliteli risk
yonetim uygulamalarini igeren bir sistemle, mevcut sermayenin daha iyi kullanilmasi
amaciyla tasarlanmistir (Babuscu, 2005:263).

Basel 11, risklerin daha ayrintili 6l¢iilmesi, her bankanin risk profilinin bankanin
yapisina gore belirlenmesi, banka iist yonetimine diisen sorumluluklarin artirilmast,
kurumsal yonetim ilkelerinin etkin kullanimi1 ve finansal tablolarin agik, seffaf ve
anlagilabilir sekilde hazirlanmasi suretiyle finansal piyasalarda yer alan finansal
aracilar ve bilgi kullanicilarin arasindaki asimetrik bilginin minimize edilmesi ve bu
sayede daha rekabet¢i, saglam ve istikrarli bir finansal piyasalarin olugmasini
amagclanmaktadir.

Basel 11, {i¢lii yapisal blok olarak tanimlanmakta ve ii¢ ana ilkeye dayanmaktadir.
Bunlar; asgari sermaye yeterliligi, denetim otoritesinin gozden gegirmesi ve piyasa

disiplinidir.

Tablo 3.2: Basel II iiglii yapisal blok (Yazar tarafindan derlenmistir).

1. Blok Sermaye yeterlilik 2. Blok Denetim 3. Blok Piyasa Disiplini

degisiklikler sunlardir:

1- Kredi Riskinin Yeni

Olgiimii

2- Piyasa Riskinin
Olgiimii (1996
degisikligi ile ayn,
degismedi)

3- Operasyonel Riskin

Olgiimii

gozetimindeki rolleri;
bankalar1 sermayelerini
degerleyecek i¢sel modeller
gelistirmeleri konusunda
tesvik etmek ve bankanin
igsel kontrol metotlar1 ve
risk profili ile uyumlu
sermaye hedefleri

olusturmalarini saglamaktir.

Oran1 (SYO) Otoritesinin Gozden
Gecgirmesi
SYO’nin 6l¢iimiindeki Otoritelerin bankalarin Piyasa disiplinin

kullanilmasi: bankalardan
sermaye yeterliliklerini
hesaplama metotlarini, riski
nasil degerlendirdiklerini ve
risk azaltma tekniklerini

agiklamalar1 beklenmektedir.
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Asgari Sermaye Gereksinimi: Bankalarin risk tiirlerine gore sermaye
yeterliliginin hesaplanmasi ve sayisal olarak yer aldigi kisimdir. Basel I’deki kredi
riski Ol¢iim yontemi degistirilmis, buna bagli olarak piyasa riskinin 6lgiimiinde
spesifik riskle ilgili kismi degisiklik yapilmis, operasyonel riskler sermaye yeterliligi
Olclimiine yeni bir unsur olarak dahil edilmis, yapisal faiz orani riski basta olmak iizere
diger risklerden kaynaklanan sermaye yiikiimliliigliniin ise banka denetim
otoritelerince banka bazinda degerlendirilerek asgari sermaye yeterliligi oranina
ulasilmas1 Ongoriilmiistiir. Oranin payinda yer alan 6zkaynak kisminda herhangi bir
degisiklik ongoriillmezken, asgari oran %8 olarak korunmustur (Babuscu, 2005;265).

Denetim Otoritesinin  Gézden Gegirmesi: Sermaye yeterliliginin denetim
otoritesi tarafindan gozden gecirilmesi ile amag¢ bankalarin dogru bir sekilde
degerlendirilmis risklerine karsilik, bankalar tarafindan tutulan asgari sermayeyi
belirleyecek i¢sel yonteme sahip olduklarindan emin olabilmek ve bankacilik
otoritesinin, riskini karsilamakta yetersiz kalan bir bankaya en uygun zamanda
miidahale edebilmek amag¢lanmaktadir.

Piyasa Disiplini: Bankalar hakkinda; finansal gostergeler ve performans, is
faaliyetleri, risk profili ve risk yonetimi faaliyetleri ile ilgili nitel ve nicel tiim bilgilerin
zamaninda ve seffaf bir bicimde agiklanmasi, finansal bilgi kullanici
degerlendirmelerinin anlamli olmasi i¢in gereklidir. Bankalarin seffafliginin
saglanmas1 amaciyla kamuya agiklanmasi gereken bilgilere yonelik asgari unsurlarin

belirlendigi boliim piyasa disiplini basligr altinda yer almaktadir.
3.3.1.3 Basel 111

Kiiresel krizle beraber diinya genelinde yogun sekilde yasanan banka iflaslari,
denetim ve gozetim acisindan Basel II Sermaye Yeterliligi Uzlasisinin, igerdigi
eksiklikler nedeniyle sorgulanmasina yol agmistir.

Yasanan krizin etkileri Eyliil 2008’de Lehman Brothers’in iflasin1 duyurmasi,
ABD’deki biiyiik yatirim bankalarinin banka holding sirketlerine doniistiiriilmesi,
Fannie Mae ve Fredi Mac’in ulusallastirilmasi, AIG’in ¢okiisiin esigine gelmesi,
Fortis’in pargalanmasi ve satilmasi, izlanda’nin en biiyiik ticari bankasinin ardindan
tilkenin bankacilik sisteminin ¢gokmesine neden olmustur. Bununla birlikte bir¢ok tilke
bankacilik sistemine ciddi destekler vermis ve bu tiir olaylar kriz durumlar1 igin

yeterince Onlemin alinmadigmi ve mevcut sistemin ciddi eksiklikler igerdigini
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gostermistir. Finansal sistem ve bankacilik sistemi gilinlimiizde tekrar istikrara
kavusmus olsa da krizin maliyeti ¢ok ciddi boyutlara ulagmistir. Ayni1 zamanda kiiresel
finansal kriz reel sektorii de etkilemis refah seviyesinde ciddi diistisler goriilmiis,
igsizlik oranlar yiiksek seviyelere ¢cikmistir (TCMB, 2010b:4).

Kiiresel krizin ortaya ¢ikardigi eksiklikleri gidermek amaciyla yakin zamanda
giindeme gelen ve Basel III diizenlemesi ile ulasilmak istenen hedefler su sekilde
Ozetlenebilir (BDDK, 2010e:1); a) Bankacilik sisteminin finansal ve ekonomik soklara
karst1 dayanikliliginin artirilmasi, b) Kurumsal yonetim ve risk yonetimi
uygulamalarinin gelistirilmesi, c¢) Bankalarin seffafligt ve kamuya bilgi verme
Ozelliklerinin artirilmasi, d) Bankalara yonelik 6zel ve genel diizenlemelerle sektoriin
dayanikliliginin artirilmasi.

Basel III diizenlemesi asagida belirtilen diizenlemeler hedeflenmistir (BDDK,
2010:2-3);

Daha Nitelikli Sermaye: Yapilan diizenlemelerle ana sermaye ya da c¢ekirdek
sermaye (common equity) biinyesinde en nitelikli sermaye kalemlerinin kalmasi
saglanmig, diger bazi sermaye unsurlari ise ana sermaye hesaplamasinda indirim
unsuru olarak dikkate alinmistir.

Niceligi Artirllmig Sermaye: Cekirdek Sermaye Orani, Tier 1 oran1 ve Toplam
Yasal Sermaye oran1 artirilmistir. Bu kapsamda ¢ekirdek sermaye oran1 %7’ye; Tier 1
%8,5’e kademeli olarak yiikseltilecektir. Ancak birinci kusak sermaye oraninin %
8,5’lik seviyesi bir asgari seviye olmaktan ziyade bazi konularda bankalarin rahat
hareket etmeleri i¢in gerekli diizey olarak tespit edilmistir.

Sermaye Tamponu Olusturulmasi: Ekonomik islemlerin dongiisiine gore
tutulmasi gereken sermaye diizeyi %0-%2,5 arasinda ilaveye tabi tutulabilecektir.

Risk Bazli Olmayan Kaldirag Orani: Belirli doniisiim oranlariyla dikkate alinmig
bilango dis1 kalemler ve aktifler toplami ile ana sermaye arasinda risk bazli olmayan
bir asgari oranin tesis edilmesi planlanmaktadir. Ongériilen kaldirag oran1 %3 olup,
kademeli bir gegis hedeflenmektedir.

Likidite Diizenlemeleri: Asgari seviyeleri %100 olacak sekilde Likidite
Karsilama Orani ve Net Istikrarli Fonlama Orani isimli iki adet oranin diizenlemelere
dahil edilmesi planlanmaktadir. 2018’e kadar siiren genis bir uyum siireci

hedeflenmektedir.
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Kars1 Taraf Kredi Riskinin ve Alim Satim Hesaplarina iligkin sermaye
yeterliliginin hesaplanmasinda hali hazirda devam eden degisiklik calismalari
bulunmaktadir. Ancak Basel III olarak tabir edilen yeni diizenleme taslaklarinin odak
noktasini daha ziyade yasal sermayeye iligskin ¢alismalar olusturmaktadir.

Basel III, Basel II gibi asgari sermaye ihtiyaci hesaplanma usuliinii tiimden
degistiren bir diizenleme degil ancak Basel II'nin 6zellikle son finansal krizdeki
noksanliklar1 tamamlayan bir “ek diizenlemeler seti” niteligindedir. Yeni kurallar
igeriginde, mevcut 6zkaynak ve sermaye yeterliligi hesaplamasinda énem arz eden
sermayenin niteliginin ve niceliginin artirilmasina iliskin standartlar ile donemsellige
bagli olarak kullanilacak ilave sermaye tamponu olusturulmasi gibi bagliklar
mevcuttur. Bahsedilen konulara ilave olarak daha énce Basel II uygulamalarinin en
biiyiik eksikligi olarak goriilen likidite yeterlilik ve risk bazli olmayan kaldirag oranlari

gibi hususlarda yeni diizenlemeler ihdas edilmistir (TCMB, 2010b:1).
3.4 Bankacilik Temel Riskleri

Finansal piyasalardaki hizli gelisme ve piyasalardaki degismeler sonucu
bankacilik sektorii yapisal ve islevsel yenilik yapmak zorunda kalmistir. Bu
degisiklikler bankalarin kredi portfoylerini etkilemekte, piyasadaki pozisyonlarini
yonlendirmekte ve faaliyetlerini cesitlendirmektedir. Bu yiizden; bankalarin maruz
kaldiklar riskler ¢esitlenerek artis gostermektedir. Birbirleri ile tamamen iliskili ve bir
digerini etkileyebilen veya tetikleyebilen ozelliklere sahip olan bu risklerin etkileri,
bazen riskin kaynagi olan banka ile sinirli kalabilmekte; bazen de 6nce sektore,
sonrasinda ekonominin biitiiniine yonelik tehditler ve yikict  sonuglar
dogurabilmektedir (Cade, 1997:2 ve Ozel, 2005:114).

Bankacilik sistemi ig¢inde yer bankalar yakin geg¢miste kredi yapilarinda
bozulmalar, faiz orani degisiklikleri veya tiirev piyasalarda alinan riskli konumlar
nedeniyle aniden olusan biiyiik kayiplar yasamislardir. Bu yiizden bankalar, sahip
olduklari riskleri belirleme, tanimlama ve bu risklerin finansal araglari etkin bir sekilde
kullanarak sinirlandirma durumunda kalmislardir (Bolgiin ve Akgay, 2005:193).

Risk kavrami genel olarak belirsizligin Ol¢iilmesi olarak tanimlanmaktadir.
Finansal piyasalarda ise risk, sonucun belirsizlige maruz kalma ihtimalidir. Bankacilik
olarak riski, yatirimlarin zarara ugrama olasilig1 olarak ifade edilmektedir. Bankalar

finansal karar alma siirecinde bir takim belirsizliklerle karsi karsiya olup, cesitli

63



tahminlerde bulunmaktadir. Risk, beklenen ve gerceklesen degerlerin farkli
olmasindan kaynaklanmaktadir (Colak, 2007:37).

Ulke ekonomisinin etkin olmas1 i¢in énemli fonksiyonlar iistlenen bankalar,
makro, 6zel ve mikro dlgekte cok sayida risklerin bulundugu bir ortamda faaliyet
gostermektedir (Saunders ve Cornett, 2005:546-547). Bankalarin karsilastig riskler,
analiz, tanimlama, Olgme, yOnetim  teknikleri ve  etkilerine  gore
siniflandirabilmektedir. Bankalarin  karsilastiklart  bu  riskler Sekil 3.1°de

gosterilmektedir.

Sekil 3.1: Bankalarin karsilagtiklari riskler (Yariz, A. 2012).

3.4.1 Kredi ve Karsi Taraf Riski

Karg: taraf riski; iki tarafin girmis oldugu bir finansal anlagsmada taraflardan
birisinin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi (sdziinden donmesi) durumunda ortaya
cikmaktadir. Kredi riski ise bir varlik veya borcun acik bir temerriit durumunda tahsil
edilememesi veya bor¢ servisinde beklenmeyen bir gecikmeyi ifade etmektedir. Bu
yiizden banka ve bor¢lusu bir kontrat imzalarlar, bu anlamda kredi riski de bir ¢esit
kars1 taraf riski olarak degerlendirilmektedir. Ancak, kars1 taraf riski geleneksel olarak
ticari finansal araclarda (6rnegin; future veya swap anlasmalarindaki kars: taraflar),
oysa kredi riski bor¢ anlagmasi iizerine bir risk olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Borglulardan biri geri 6demelerini beklenmedik bir bicimde aksatirsa varligin
bugiinkii degeri azalmaktadir. Bor¢ geri 6demelerinde kayiplari sermayeyi dogrudan
etkiledikleri i¢in minimize etmek gerekmektedir. Eger kayiplar fazlaysa bankanin
finansal maliyetlerini artirir ve ug¢ noktada iflasa/tasfiyeye sebep olabilmektedir.
Bankalar kredi riskinden diisiik getirili ve diisiik riskli varliklar1 se¢gmek suretiyle

kacinmalidirlar fakat banka karlari risk almakla olugmaktadir. Eger bankanin
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portfoyilinde yer alan orta vadeli bor¢lularinin kalitesi diisiikse ve sayilar1 da fazlaysa
kredi riski artar fakat getiri artmaktadir. Yani bankalar daha yiiksek risk daha yiiksek
getiri algisim1 da dikkate alarak portfoylerini farkli seviyelerdeki varliklardan
olusturmalidirlar. Bilgi eksikligi (asimetrik bilgi) ve ahlaki tehlike sebepleriyle riski
artabilir bu yiizden bankalarin bor¢ geri 6demelerini artirmak anlaminda borglularini
takip etmeleri gerekmektedir.

Bankalarin karsilastii en temel risk kredi riski olarak bilinmektedir. Kredi riski,
“kredi miisterisinin yapilan so6zlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliiglinii kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr bankanin maruz
kalabilecegi zarar olasiligini, olarak tanimlanmistir” (BDDK, 2006b). Diger bir
ifadeyle, islem yapilan tarafin vadesinde yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesine
iliskin risktir.

Bankalar, topladiklar1 fonlari; kredi vermek suretiyle miisterilere, menkul
kiymet satin alarak ihra¢ edenlere ve sirketlere istirak ederek fon aktarmakta diger bir
ifadeyle yatirirm yapmaktadir. Bu yatirim, plasman veya yaygin kullanimi ile kredi
olarak tanimlanmaktadir. Bunun disinda nakdi olmayan ancak kredi niteligi tasiyan
alim - satim, interbank, menkul kiymet, tiirev finansal, doviz ve swap islemleri ve
vadeli islemler, bilanco dis1 taahhiitler, opsiyonlar, akreditif, teminat mektubu,
kefaletler, kontrgarantiler v.b. islemlerde kredi olarak degerlendirilmektedir (Candan
ve Oziin, 2006:115). Krediler ve kredi gibi islem goren finansal araglarin riski banka
risk yonetimi i¢in dnemli bir 6lgiit olarak kabul edilmektedir.

Kredi riski aym1 zamanda karsi tarafin kredibilitesindeki azalmayr da
icermektedir. Bir miisterinin kredibilitesinin azalmasi dogrudan 6deme giicliigii icine
girmesi anlamima gelmemekle birlikte bu olasiliginin yiikseldigini belirten bir
gostergedir. Sermaye piyasalarinda kredibilitenin zayiflamasi, s6z konusu kurulusun
daha yiiksek faiz ile borglanabilmesi, hisse senetlerinin degerinin diismesi ya da
derecelendirme kuruluslarinca derecelerinin diisiiriilmesi olarak karsilik bulmaktadir.
Bu degerlendirmeler, kurumun kredi gostergesi olarak degerlendirilmektedir (Sisman,
2011:32).

Kredi riski ile banka varliklarin kalitesi ters orantili olarak degismektedir. Banka
varliklarmin kalitesi, karliligin ve odiing verilen fonlarin geri alinacagmin bir
gostergesidir. Banka miisterilerinin anapara ve faiz 6demelerinde gecikme yasanmasi,

yapilandirma ve vadelerin uzatilmasi gibi taleplerde birikme ve 6deme giigliiklerinin
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ortaya ¢ikmasi bankalarin varlik kalitesinin bozulmasi ile sonuglanmaktadir. Bunun
neticesinde kisa vadeli islemlerin uzun vadeye kaymasina ve bankalarin
yikiimliiliklerini zamaninda yerine getirememesi olarak algilanmasina yol
acmaktadir. Kredi riski, kredi riski yonetiminin anlami, bankanin kullandirdig
kredilerden bekledigi geri doniisii en uygun kosullarda maksimize etmektir (Unsal ve
Duman, 2005:458, Yariz, 2012:84).

Kredilerin 6denmemesi, banka sermayesini zayiflatmakta ve kayiplarin yiiksek
olmast durumunda iflasina neden olmaktadir. Kredi riskinin iyi yonetilmesi banka

yonetim basarisinin dnemli kismini olugturmaktadir.
3.4.2. Piyasa Riski

Piyasa riski genel olarak, bir finansal isletmenin finansal yapisinin piyasalardaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyatlarindaki degismeler
nedeniyle maruz kalabilecegi riski ifade eder (BIS, 2004:161). Diger bir ifadeyle,
piyasa riski, ekonomik gelismelerden dolayi fiyatlarin veya oranlarin olumsuz yonde
degiserek, yapilan yatirnmin zararla sonug¢lanmasi sonucu dogan risktir. Piyasa riski,
faiz orani, doviz kuru, hisse senedi veya emtia riski gibi piyasalarda fiyat
dalgalanmalari nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir (Uludag, 2001:9).

BDDK ilgili tebliginde piyasa riskini, “elde tutulan portfdy ya da varlik
degerinin, faiz oranlarinda, doviz kurlarinda ve hisse senedi fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydan gelebilecek degisiklikler sonucunda maruz
kalabilecegi en yiiksek zarari, belli bir zaman diliminde ve belli bir giiven aralig
seviyesinde ifade eden ve mubhtelif sayisal yontemlerle tahmin edilen deger” olarak
tanimlamistir (BDDK, 2006c). Tanimdan anlasilacag: lizere piyasa riskinin temel
unsurlari, faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi pozisyon riskidir.

Bankalarin piyasa degisikliklerden etkilenmesi genelde sistematik bir risk
unsuru olup tamamen yok edilememekle birlikte ¢esitli tiirev iirlinlerle bunlara karsi
pozisyon almak miimkiindiir. Bankalarca kullanilabilecek faiz orani swaplari buna
yonelik korunma orneklerindendir. Bankalarin varlik ve kaynak yapilarini ne kadar
kaliteli olursa olsun, yasanan olumsuz ekonomik kosullardan etkilenmektedirler. Bu
etki, piyasa riskine kars1 bankanin aldig1 tedbirlerin 6nemi artirmaktadir. Faiz oranlari,
kur fiyatlar1 ve hisse senedi fiyatlarindaki dalgalanmalarin 6nceden tahmin edilmesi

risk yonetimi i¢in 6nemli ama zordur. Piyasa riskinin belirlenmesi ve 6l¢timii bu riskin
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kontrolii i¢in dnemlidir. Piyasa riskinin kontrolii ise, bankanin sahip oldugu varlik ve
kaynaklarin asgari sinir degerler arasinda tutulmasini gerektirmektedir.

Bankalarin piyasa riski i¢in asgari bulundurmasi gereken sermaye miktarinin
hesaplanmasinda BDDK tarafindan iki yontem &nerilmistir. Bunlar, i¢sel Model ve
Standart  Yontem’dir. Ulkemizde bankalar tarafindan standart ydntem
uygulanmaktadir (BDDK, 2006b).

Piyasa riski, BDDK tarafindan faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi pozisyon
riski lic temel baglikta incelense de literatiirde baska risklerde piyasa riski baslig
altinda incelenmektedir. Bunlar; likidite riski, emtia riski, sermaye riski, takas riski,
spesifik risk olarak sayilabilir. Bu risklerden en 6nemlileri, faiz orani riski, kur riski,

likidite riski ve hisse senedi pozisyon riskidir.

3.4.2.1 Faiz riski

Faiz riski, piyasada faiz oranlarinda meydana gelen degisimlere bagli olarak
banka piyasa degerini etkilemesi bu riski ortaya ¢ikarmaktadir. Bu risk, faiz
oranlarinin istikrarsiz olmasi ve umulmadik oranda degismesi, bankalarin kisa vadeli
mevduatlarini, uzun vadeli kredilere doniistiirme islemi sonucunda ortaya ¢cikmaktadir
(Yay, 2012:367).

Banka bilancosunun varliklar ve kaynak kisminda yer alan hesap kalemlerinin
faiz yapisi farklidir. Bu farklilik, banka i¢in hem 6nemli bir gelir kaynagi hem de bir
risk kaynagidir. Faiz oranlarindaki yasanan degisimler, gelecekte elde edilecek gelirler
ile yine gelecekte O6denecek giderlerin bugilinkii (ekonomik) degerini dolayis: ile
bankanin karliligin1 ve piyasa degerini etkileyerek 6zkaynaklar ve bankanin biitiinii
i¢in 6nemli bir tehdit unsuru olusturabilmektedir (Crouhy, Galai ve Mark, 2006:125).

Faiz riski dort ayr1 kategoride incelenmektedir. Bunlar yeniden fiyatlama riski,
getiri egrisi riski, temel risk ve opsiyon riskidir (BIS, 2004:165).

Yeniden fiyatlama riski, bankanin varliklarinin, yiikiimliiliikklerinin ve bilango
dis1 pozisyonlarinin yeniden fiyatlandirilmasindan kaynaklanan risk seklidir. Faiz
oranlarinin vadelerinin farkli zamanlara denk gelmesi nedeniyle ugranabilecek zarar
olasiligini ifade etmektedir.

Getiri egrisi riski, farkli vadelerdeki finansal araglarin faizlerinin farkli oranlarda

degismesi olarak ifade edilmektedir.
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Temel risk, benzer fiyatlandirma sekilleriyle farkli araglara uygulanan oranlar
tizerinden kazanilan ya da geri Odemeler arasindaki negatif korelasyondan
kaynaklanan risktir.

Opsiyon Riski, Sabit faiz diizenin yerini degisken faize birakmasiyla faiz riski
ortaya ¢ikmistir. Faiz opsiyonlari, bu riski ortadan kaldirmak i¢in gelistirilmis tiirev
tiriinlerdendir.

Faiz riskinin yonetiminde en ¢ok kullanilan yontemler; GAP Analizi, Duration
Analizi, Aktif - Pasif Yonetimi (APY), Faiz Esnekligi Analizi ve Simiilasyon Analizi
olup bu riskleri hedge etmek amaciyla tiirev iirlinlerden swap, futures ve opsiyon

sOzlesmeleri yogun olarak kullanilmaktadir (Yariz, 2012:99).
3.4.2.2. Kur Riski

Kur riski, 1970 yillarda sabit kur rejimin terk edilmesi ile 6nemli hale gelmistir.
Doéviz kuru riski, kambiyo riski veya yabanci para riski olarak adlandirilan kur riski,
bankacilikta son zamanlarda yasanan gelismeler, yabanci para lizerinden yapilan
islemlerin artmasi ile 6n plan ¢ikmistir. BDDK kur riskini, “Bankalarin, tim déviz
varlik ve yiikiimliilikleri nedeniyle doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler sonucu maruz kalabilecekleri zarar olasilig1” olarak tanimlamaktadir.

Kur riskindeki temel varsayim, bankalarin sahip oldugu ayni doviz cinsinden
varlik ve yukiimliliiklerinin esitligi durumunda bu riskin olmayacagi, varlik ve
yiikiimliiliiklerde bir esitliksiz olmasi halinde kur riskinin ortaya ¢ikacagi yontindedir.
Kur riski, tiim yabanci para cinsinden varliklari, yabanci para cinsinden gayrinakdi
yiikiimliliikleri, vadeli doviz islemleri, swap islemleri gibi tlirev iiriinleri ve altin
pozisyonu da bu risk i¢inde degerlendirilmektedir (Candan ve Oziin, 2006:55).

Bankalar sahip olduklar1 yabanci para pozisyonu sebebiyle {i¢ tiir kur riski ile
karsilagmaktadirlar. Bunlar; Doviz kuru riski, Parite riski ve Swap orani ve Baz
riskidir. Doviz kuru riski, bankanin bilangosunda varlik ve kaynak kisminda ayni
tutarda ve cinste yabanci para bulunmamasi sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Parite riski,
bankanin bilancolarinda birden fazla cinste yabanci para bulunmasi durumunda ortaya
cikan risktir. Yabanci paralarin birbirlerine karst degerlerinde meydana gelen
degisimlerden kaynakli risk olarak tanimlanmaktadir. Swap orami ve baz risk,
bankalarin varlik ve kaynak hesaplarinda yer yabanci paralarin tutar olarak dengeli

olmasina ragmen, vadelerinin farkli olmast veya miktar bakimindan olan
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dengesizligin, vadeli islem piyasalarinda islem yaparak asilmaya calisildiginda ortaya

c¢ikan risktir (Kaval, 2000:253-254).

3.4.2.3 Hisse Senedi Pozisyon Riski

Hisse senedi pozisyon riski, hisse senedi, yatirim fonu, katilma belgesi gibi
finansal araclar i¢in, fiyat degisimleri sebebiyle olusan piyasa riskidir. BDDK ilgili
yonetmeliginde “Bankanin alim satim hesaplari i¢inde yer alan hisse senedi pozisyon
durumuna bagli olarak genel piyasa riski ile spesifik riskten kaynakli maruz
kalabilecegi zarar olasiligini, ” olarak tanimlanmaktadir.

Hisse senedi pozisyon riski sermaye yukumliiligii piyasa riski ve spesifik risk
sermaye yikuimliiliklerinin toplamindan olusur. Piyasa riski ve spesifik risk sermaye
yikiimliliklerinin igerigine, bankanin elinde bulundurdugu ve uzun veya kisa
olduguna bakilmaksizin satin aldig1 alim satim hesaplarinda yer alan tiim hisse senedi
pozisyonlar1 girmektedir. Hisse senedine donusturulebilir menkul degerler, hisse
senedi alim veya satim taahhiidii, tiirev finansal araglar, endekse dayali senet veya her
ne isim altinda olursa olsun; hisse senedi ile benzer fiyat davraniglar1 gosteren, hisse
senedi fiyatlarindaki degisikliklerden etkilenen tiim araglar hisse senedi pozisyonu
olusturur (BDDK, 2015d).

Hisse senetleri pozisyonlarinin tagidig piyasa riski i¢in ayrilmasi gereken asgari
sermaye yukimliligi, ulusal piyasa bazinda hisse senedi net pozisyonlarinin mutlak
degerleri toplaminin yiizde sekizidir. Ulusal finans piyasasi1 bazinda hisse senedi net
pozisyonu; ilgili lilke bazinda, miinferit hisse senetlerinin net pozisyonlari dikkate
aliarak bu piyasadaki toplam hisse senedi uzun pozisyonu ile toplam hisse senedi kisa

pozisyonlarinin netlestirilmesi sonucu bulunan net uzun veya net kisa pozisyondur.

3.4.3 Likidite Riski

Likidite, bankanin sahip oldugu varliklarini ihtiya¢ duydugu anda ve deger
kaybmma ugramadan nakde doniistiirme yetene8inin Olgiitiidiir. Likidite riski,
bankacilik sektoriinde karsilasilan 6nemli risklerden biri olup bankanin
yukumluluklerini yerine getirecek likiditeye sahip olmamasi durumunu ifade eder.

(Mandaci, 2003:72). Diger bir ifadeyle likidite riski, normal islemlerini yerine getiren
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bankalarin 6deme zamani geldiginde yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek likiditeden
yoksun olma durumunun birebir karsilig1 olarak tanimlanmaktadir.

Likidite riski, mevduat sahiplerinin ne zaman ve ne miktarda mevduat geri
cekeceklerini ve kredi talep edenlerin ne zaman ve ne miktarda paraya ihtiyag
duyacaklarinin bilinmemesidir. Bu nedenle bankalar, gerek kredi faaliyetlerini ve
yatirimlarini siirdiirebilmek, gerekse mevduat sahiplerinin taleplerini karsilayabilmek
i¢in yeterli miktarda kullanabilir likit fona sahip olmak zorundadir (Celik ve Akarim,
2012:1).

Likidite sikintisi iginde bulunan banka, tahmin edilenin iistiinde bir mevduat
¢ekme istegini kaynaklari ile karsilamayacak duruma diiserse, hizla yayilan bu bilgi
diger banka miisterilerinin de bankadan mevduatlari1 ¢ekmek istemelerine neden
olacak ve banka iflas1 gerceklesebilecektir. Likidite sikintist her zaman bankanin
iflasina sebep olmasa da, bankanin fon bulma ihtiyacini etkileyerek, kaynak maliyeti
yiikselecektir. Bu durum bankanin karlilig1 diisiirecek ve ilerleyen zamanda zarara
sebep olacaktir.

Iki tiir likidite kaynakli riskten bahsedilmektedir. Bunlar; Fon ihtiyacindan
kaynaklanan ve piyasa likidite riskidir. Fon ihtiyacindan kaynaklanan likidite riski,
bankanin nakit giris ¢ikislarindaki diizensizlikler ve nakit akimi uyumsuzluklari
nedeniyle maddi ylikiimliiliiklerini makul bir maliyet ile yerine getirilememesi riskidir.
Piyasa likidite riski, finansal piyasalardaki likidite diizeyinin yetersiz olmasi ve
piyasalarda olusan engeller nedeniyle banka pozisyonlarinin makul bir fiyattan ya da
yeterli miktarda likit fona doniistirememesinden kaynaklanan zarar ihtimalidir

(Candan ve Oziin, 2006:62).
3.4.4 Operasyonel Risk

Operasyonel risk, kredi riski ve piyasa riski kapsamina dahil edilmeyen tiim
diger riskler olarak tanimlansa da, bir bankanin islemeyen ya da uygun olmayan i¢
siirecler, ¢alisanlar, sistemler veyahut dis etkenler sebebiyle ortaya ¢ikabilecek zarara
ugrama riski olarak tanimlanmaktadir (Celik, 2013:194). Banka i¢i kontrollerdeki
aksamalar sonucu hata ve usulsiizliiklerin gézden kagmasindan, banka yonetimi ve
personeli tarafindan zaman ve kosullara uygun hareket edilememesinden, banka

yonetimindeki hatalardan, bilgi teknolojisi sistemlerindeki hata ve aksamalar ile
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deprem, yangin, sel gibi felaketlerden kaynaklanabilecek kayiplar1 ya da zarara
ugrama ihtimalini ifade eder (BDDK, 2006b).

Operasyonel risk, firmanin operasyonlarindaki diger risklerle baglantisi olmayan
ve gesitli etkenlerle iliskili olarak ortaya ¢ikan olaylarla ilgilidir. Bu olaylar bilgisayar
arizalari, yazilimdaki yanligliklar, yanlis kararlardan sistem arizalarina, personelin
kasith sahtekarliklarindan hatali islemlere, dogal afetlerden iiciincii kisilerin yaptigi
hirsizliklara kadar genis bir yelpazeyi kapsamaktadir. Operasyonel risk ile diger riskler
pek ¢ok kez ici ice gegmis bir goriiniim sergilemektedir. Ornegin, ddenmeyen bir
kredi, kredi riski ile mi ilgilidir, yoksa operasyonel riskin gerceklesmesi sonucu mu
ortaya cikmistir. Kredi gorevlisi talep edilen bir krediye banka kredi diizenlemelerine
aykir1 olarak onay vermigse bu durum operasyonel riskle ilgili olmaktadir (Babuscu,
2005:152).

Bankacilik sektoriinde karsilagilan operasyonel risklerin kaynaklarin1 ve bu
kapsamda karsilasilan riskleri su sekilde agiklayabiliriz; Teknolojik gelismeler sonucu
bankalar tarafindan bilisim tekniklerini etkin kullanmasi, finansal tiirev araclar basta
olmak iizere finansal {iriinlerin sayisindaki hizli artis, finans miihendisliginin
gelismesi, tirev triinlerin karmagik yapilari ve birgok iirlinlin kiiresellesmesi,
bankacilik sektoriiniin kendi faaliyetlerine yogunlagsmasi sonucu ihtiyaclarinin bir
kismmi disaridan  satin  alinmasi  (outsourcing), organizasyon yapilarindaki
genislemeler sonucu degisiklikler, banka iist yoOnetiminin performans odakli
stratejileri, banka calisanlarinin kisisel zaaflar1 ve hukuki diizenlemeler (Karacan,
1997:19).

Operasyonel risk tanimlamasi 6nemli 6l¢iide degisir daha da onemlisi bunu
Ol¢ebilmek zor olmaktadir. Basel Komitesi operasyonel riskle alakali bankalar
izerinde anket ¢caligsmasi yapmistir. Bu anket ¢alismasina gore baslica operasyonel risk
tanimlar1 asagidaki gibidir:

Fiziksel Sermaye:

Fiziksel sermaye su alt basliklar altinda incelenmektedir; fiziksel varligin zarar
gormesi, igin aksamasi (kesilmesi), sistem hatasi, yliriitme (uygulama) ve teslimat
sorunlar1 ve/veya siire¢ yonetimi. Bu kategoride hakim olan teknolojik basarisizlik
(hata) ve asil sorun bankanin bilgisayar sistemleri. Bilgisayar (hesaplama)
sistemindeki bir kaza (biliyilk hata) bankayr yok edebilir. Bankalarin ¢ogu ana

bilgisayar sistemindeki bir hata olasilifina karsi bilinmeyen lokasyonlarda tutulan
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gercek zamanl bir yedekleme sistemine sahiptir. Bina da saklanan veriler fiziksel
varlik kaybima sebep olabilir ki bu da bir gesit operasyonel risktir. Ote yandan
bankalar, yangin veya benzeri felaketler igin sigortalama sistemine sahiptirler ve bunu
(sigorta sistemini) daha da saglamlastirmak (kapsayici hale getirmek) icin zaten riske
kars1 hedging de yapmaktadirlar. Tam anlamiyla hedging (riski yonlendirmek)
yapmak icin yedek ayirmaya gerek yoktur. Fiziksel sermaye sorunu ydnetim
siireclerini engeller ve yonetim ve/veya teslimat siireclerinin ¢okmesine katkida
bulunmaktadir.

Beseri Sermaye:

Bu risk c¢esidi, insan kaynaklidir, ise alma pratikleri, personel tarafindan
yiirlitiilen is ve islemler ve ¢alisan sagligi ve giivenligi ve dahili sahtekarlik gibi
kavramlar sebebiyle ortaya cikar. Bir ¢alisan alimda veya satim emrinde fazla veya az
sifir girebilir. Veya bir banka sagligin1 ve giivenligini tehdit eden bir sizint1 ile karsi
karsiya kalabilir veya haksiz isten ¢ikarma sebebiyle kendisini yargi¢c karsisinda
bulabilir. Ek olarak bir calisan kendi bankasini dolandirabilir ancak bu asagida
tartisilmaktadir.

Dava Riski:

Baslica yasal risk bankanin dava edilmesidir. Bir islemden, satilan bir {irtinden
veya miisteriye yapilan muameleden kaynaklanabilir. Bankalarin dava edilmelerine
iligkin, kendilerine verilen is tavsiyeleri ve/veya satilan iiriinlerin hatali olduguna dair
memnuniyetsizlik gosteren kurumsal miisteriler sebebiyle sayisiz 6rnek mevcuttur.
Miisterilerle yapilan kontratlarda ihtilaf olabilir. Miisterilere kétii muamelenin en yeni
ve maliyetli orneklerinden biri, baglica yatirnm bankalarinin arastirma ve yatirim
bankaciligi boliimleri arasindaki ihtilaflari2003 yilinda ortiilii olarak kabulleridir.
Milyonlarca dolarlik para cezalarina ek olarak bu bankalar, arastirma departmanlarinin
yeterli aragtirmay1 yapmadan belirli hisse senetlerine yatirim igin tavsiye vermesi ve
arastirma yapmak yerine kurumsal finans boliimlerinin bunun i¢in bir veya daha fazla
hisse senedine fiyat vermeleri yolunda baski yapmalar1 sebebiyle sinirli miisteriler
tarafindan kamu davalarina (sulh hukuk) konu edildiler.

Dolandiricilik:

Dolandiricilik  bankanin icinden veya disindan olabilir. Ornegin; kendi
firmasinin emekli maaglarin1 yagmalayan Mr. Maxwell’in bu hareketinden bankalar

etkilendi ¢iinkii hep birlikte ek teminatlarini bu fonlarda tutuyorlardi.
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Yukaridaki siniflandirmadan da goriilebildigi gibi operasyonel riske katkis1 olan
faktorlerin birbirinden bagimsiz olmasi gerekmemektedir. Dahili dolandiricilik beseri

sermaye riski olarak da siniflandirilabilir.
3.4.5 Ulke Riski (hiikiimranlik) ve Politik Riskler

Hiikiimranlik riski normal kosullarda hiikiimetin bir banka veya devlet
kurumuna borg¢lanmasi riskini ifade eder. Bu anlamda kredi riskinin 6zel bir seklidir
fakat banka verdigi krediyi kurtarabilmek i¢in kalan kismi kullanamaz. Ozel bir borglu
varsayilacak olsa teminat olarak gosterilen mal varligim kullanacaktir. Ote yandan
eger varsayilan bor¢lu bir egemen devlet ise bankanin iilkenin mal varligin1 devralmak
suretiyle vermis oldugu krediyi kurtarabilmesi pek muhtemel gibi goriinmemektedir.
Bu durum kredi s6zlesmesinin uygulanmasina iliskin sorunlar yaratir. Hiikiimranlik
riski borcu tanimama ve erteleme ile ilgilidir. ikinci diinya savasinin sonundan bu yana
sadece Cin, Kiiba ve Kuzey Kore bor¢ yiikiimliiliikklerini reddetmistir. En fakir
tilkelerden bazilari, bati iilkeleri, onlarin bankalari, IMF ve Diinya bankasi ile 1996
anlagmasi sonrasi borg¢larini affettirdiler.

Bazi iilkeler (Arjantin ve Rusya gibi) bor¢larini reddetmekle tehdit ettiler ancak
sonunda Diinya Bankasi ve IMF tarafindan bor¢ ertelemesine razi edildiler. Diger
tilkeler o6deme planinda mutabik  olduklarint  ancak  yiikiimliiliiklerini
karsilayamadiklarini duyurdular ve yeni sartlarin pazarligina hazir olduklarim
bildirdiler; bu siiregte genellikle IMF aracilik roliinii iistlendi. Bankalar bor¢ geri
O6demelerinin yeniden yapilandirilmasini ve yeni bor¢lanmalari kabul ettiler. Normal
olarak IMF broker ve aracilik roliinii iistlendi. Yeniden yapilandirma anlagmalar lilke
i¢in enflasyon ve siibvansiyonlardaki diisiis ve / veya vergilendirmede artis gibi yeni
makroekonomik hedefleri gergeklestirmeyi kabul etme kosullarini igeriyordu. Diinya

Bankas1 da yeniden yapilandirma goriiglerine taraf olarak katildi.
3.4.5.1 Politik risk

Politik risk kabaca devletin yerel veya yabanci sirketlerin operasyonlarina
miidahale etmesi olarak tanimlanir. Bankalar aniden, millilestirme, faiz oran1 ve déviz
kuru kontrolii amaciyla vergi yiikselisi ile karsilasabilirler. Ornegin, Ikinci Diinya

Savasi'ndan bu yana, Fransa, kamulastirma ile bankacilik sektoriiniin 6zellestirilmesi
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arasinda ikilem yasamistir. Tlim is alanlari politik riske maruz kalma tehlikesiyle karsi
karsiyadir ancak bankalar finansal sistemdeki rolleri geregi ¢ok kirilgan bir yapiya

sahip bulunmaktadir.
3.5 Bankacilikta Kredi Risk Yonetimi

Her mevduat bankasi, tanimi geregi bir kredi portfoyline sahiptir. Kredi
riskindeki artis, bor¢ ve 6z sermayenin marjinal maliyetini artiracak ve bu da banka
icin fon maliyetini artiracaktir. Kredi riski yOnetimi bankalar tarafindan ti iyi
bilinmektedir. Yasanan olumsuz ekonomik kosullar bankacilik sektoriine bu alanda
bliyiik bir tecriibe kazandirmistir. Bununla birlikte, kredi kalitesi sorunlar1 banka
basarisizliginin 6nemli bir nedeni olarak gosterilmektedir. Bu nedenle, sadece bir kredi
riski boliimii icindeki bankacilar degil, tiim bankacilar bir kredinin kalitesini ve kredi
portfoylinii ve yonetim yontemlerini etkileyen kilit faktorlerin farkinda olmak
zorundadirlar.

Kredi riskinin temeli, bankanin kullandirdigir krediler sayilmakla birlikte,
faaliyetlerine bagli olarak kredi riskini olusturan bagka unsurlarda s6z konusu
olmaktadir. Bu unsurlar hem bankacilik ve alim satim hesaplarinda hem de finansal
durum tablolar1 yer alan ve bunlarin disinda yer alan hesaplarda goriilmektedir. Diger
bir ifade ile bankalar kredi iiriinleri disinda degisik finansal araglar dolayisiyla da kredi
riskine maruz kalabilmektedir. Bunlar, bankalar aras1 para piyasasi islemleri, kabuller,
doviz islemleri, vadeli islem ve opsiyon sdzlesme islemleri, garanti ve kefalet iglemleri
olarak gosterilebilmektedir (BIS, 2000:3).

Kredi risk yonetimi; kredi riskinin belirlenmesi, Olgiilmesi, izlenmesi,
kontroliiniin saglanmasi, raporlanmasi ve kredi tayinlamasi ile bu riskleri karsilamak
icin asgari sermayenin saglanmasma yonelik faaliyetleri i¢cermektedir. Kredi risk
yonetimi, kredilendirme siirecindeki riskli faaliyetlerin izlenmesi, ilgili strateji ve
kullanilacak yontemlerin olusturulmasi ve raporlamalarimn siireci ile kredi riski maruz
kalma siirecinden farklilagmaktadir. Bu siireg, “iyi kredi” vermekle smirli olmayan,
kullandirilan kredilerin bir biitiin olarak degerlendirildigi ve sermaye getirisinin maruz
kalinan riske gore hesaplandigi bir anlayisi icermektedir (Yay, 2012:406, Candan ve
Oziin, 2006:116).

Kredi riskinin yonetiminin temel hedefi, kullandirilan kredilerin etkin ve karli

bir sekilde siirdiirtiliirken karsilagilabilecek kredi zararlarinin bankanin sahip oldugu
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sermaye yapisiyla karsilanabilmesidir. Bu hedefin saglanmasi i¢in banka hedefleri ile
goze aliacak risklerin uyumunun saglanmasi gerekmektedir.

Kredi risk yonetiminde Basel komitesi tarafindan alinan kararlar bu riskin
yonetiminde 6nemli degisiklikler getirmistir. Basel komitesi, kredi yonetiminde temel
ilkeler metni hazirlayarak, bankacilikta uyulmasi gereken kurallar1 belirlemekle sinirlt
kalmamis; bankacilik gozetim ve denetim otoritelerini bu konuda yeni uygulamalar
gelistirmelerini tesvik edici sekilde hazirlamaya ortam hazirlamistir.

Kredi risk yonetimi ilkeleri, kredi siire¢lerinin olusturulmasi ilgili politikalar,
erken uyari sistemlerinin kurulmasi, rating ve risk primlerinin olusturulmasi, limitler
belirlenmesi, teminat, kredi tiirev {liriinlerinin kullanilmasi ve netlestirme gibi somut
adimlarin yam1 sira kredi risk Ol¢iim tekniklerini de iceren sayisal caligmalar

icermektedir (Babuscu, 2005:100).
3.5.1 Kredi Riski Yonetiminde Basel Uygulamalar:

Basel I, Basel II ve Basel III Uzlasilar1 olarak da bilinen Basel Standartlari,
uluslararas1t modern finansta en etkili, kapsayici ve bir o kadar da tartisilan uluslararasi
anlagsmalardandir. 1988, 2004 ve 2009 yillarinda taslaklar1 hazirlanarak yiirtirliige
giren Basel [, Basel II ve Basel III Standartlari, uluslararasi bankacilikta diizenleme
isbirliginin yolunu agmis ve bu konuda 6nemli gorevler iistlenmislerdir. Sayisal ve
teknik analiz/degerlendirmeler vasitasiyla, Basel Komitesi iiye iilkeler ile GOU” deki
bankacilik denetimi, diizenlemesi ve sermaye yeterlik standartlarinin miimkiin
oldugunca birbirine uyumlu hale getirilmesi konusunda yardimci bir fonksiyonu
olmustur.

Basel I, uluslararasi alanda faaliyet gosteren bankalarin kredi riski i¢in ayirmak
zorunda olduklar1 asgari sermaye miktarini standart bir yontemle belirlemekte, varlik
grubu i¢inde yer alan hesaplar i¢in risk agirliklar tanimlanmakta ve sermayenin risk
agirlikln varliklara oraninin asgari % 8 olmasii ongormektedir. Sermaye Yeterlilik
Rasyosu’nda tamimlanan ve formiiliin payinda yer alan “Ozkaynaklar” kalemi,
bankalarin bilancolarinda yer alan sermaye tanimindan oldukga farklidir. Formiiliin
paydasinda yer alan, “Risk Agirlikli Varliklar” ve “Gayrinakdi Krediler ve
Yiikiimliiliikkler” tutari, tiim bilango i¢i ve bilango dist varliklarin dort ana gruba

ayrildiktan sonra risk agirliklariyla ¢arpilip toplanmasi sonucu elde edilmektedir.
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Basel I standartlarinin ilk taniminda sadece kredi riskini dikkate alinmis, diger risk
tiirleri goz ard1 edilmistir.

Basel Il uzlasisinda, Basel | ’in kredi riski 6l¢tim yontemini bazi yenilikler ilave
edilerek devam ettirilmistir. Bu konuda iki tane segenek sunulmustur. Bunlardan
birincisi ilgili risk agirliklarinin belirlenmesinde bagimsiz derecelendirme kuruluslar
tarafindan tlkelere, bankalara ve isletmelere verilen derecelendirme notlarinin
kullanildig1 ‘standart yaklasim’dir. Ikinci yaklasim ise kredi risk agirliklarinin
bankalarin kendi biinyelerinde kuracaklar1 igsel derecelendirme modellerini
kullanarak elde ettikleri veriler yardimiyla belirlenmesini 6ngéren ‘igsel
derecelendirme yaklasimidir’. Igsel derecelendirme yaklasimi ile diizenleyici
kuruluglar biiyiik bir sorumluluk altina girmektedirler. Bankalar bu yaklasim
sayesinde, temerriit ihtimalini belirlemeleri miimkiin olmakta ve bankalar 6nemli bir
avantaja sahip olabilmektedir

Basel Il ile yapilan degisiklikler, sermaye ve likidite ihtiyaclarinin yiikseltilerek
diizenlemelerinin saglamlastirilmasi olarak 6zetlenmektedir. Basel 111, asgari sermaye
ithtiyact hesaplama yontemini tiimden degistiren bir uzlasi degil, ancak Basel II'nin
ozellikle son kiiresel finansal krizde gozlemlenen noksanlarini tamamlayan bir ek
diizenlemeler seti niteliginde oldugu sdylenmektedir (BCBS, 2010a; Cangiirel ve dig.,
2010:1). Bu uzlasida, kars1 taraf kredi riski hesaplamasinda degisiklik yapilmasi

disinda, kredi risk yonetimi ile uygulamalar aynen devam etmektedir.
3.5.2 Bankalarda Kredi Riskinin Azaltilmasi

Bir bankanin kredi riskini en aza indirebilecegi bes temel yol vardir: dogru kredi
fiyatlamasi, kredi rasyonellesmesi, teminat kullanimi, kredi cesitlendirmesi ve son
zamanlarda varlik menkul kiymetlestirilmesi ve / veya kredi tiirevlerinin kullanima.
Yontemlerin her birine verilen agirlik, kredinin ticari veya Kobi kredisi olmasina bagl
olarak degismektedir.

Kredinin fiyatlandirilmasi: Herhangi bir banka, bir kredinin "fiyatinin" (faiz
orani) riske gore diizeltilmis oranm1 ve yoOnetim masrafin1 astigin1 hesaplamasi
gerekmektedir.

Krediyi destekleyen herhangi bir karsilik veya teminat (kagit) varsa, alinan iicret,
giivence eksikliginden daha diisiik olmalidir. Buna ek olarak, fiyat dis1 6zellikler de

vardir: banka, krediyi diizenleme konusunda yiiksek bir ticret talep edebilir, ancak faiz
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orani daha diisiik olacaktir. Veya, baz1 merkez bankalari, bir bankanin mevduatlarinin
bir kisminin merkez bankasinda tutuldugu ve ¢ogunlukla bir menfaate sahip olmadigi
anlamina gelen rezerv oranlarini empoze etmektedir. Bu, bankalarin daha yiiksek kredi

faizleri uygulayarak telafi etmeye calisacaklari mevduat iizerinde etkili bir vergidir.

' "

Dolayisiyla, kredi faiz orani bir " pazar " orani, risk primi ve yonetim
maliyetlerini igermelidir. Bor¢lu riski ne kadar artarsa, prim de o kadar yiiksek olur.
Kredinin risk profili degistirilirse, oranin buna gore degismesi gerekir; ancak artarsa,
ters secim veya olumsuz tesvik potansiyelinin daha fazla oldugunu goéz Oniinde
bulundurmalidir.

Kredi Limitleri: kredi riskinin kontrolii igin bir bagka yontemdir. Olumsuz se¢im
potansiyeli g6z ontine alindiginda, ¢ogu banka bor¢ verme karari alirken sadece kredi
faiz oranlarma glivenmemektedir. Bunun yerine, belli bir borcun mevcudiyeti,
ozellikle perakende pazarlarda segilen kredi sinifiyla sinirlanabilir. Sube miidiirlerine
iyi tanimlanmis kredi kisitlamalar1 (ve kontrol listeleri - asagiya bakiniz) verilir ve
borglular genellikle baz1 tavanlarin iizerinde 6diing alamayacagmi kesfeder. KOBI
piyasalarinda, bankalar normalde bir kredi fiyati (ya da ¢ok diisiik bir oranda)
teklifinde bulunur ve bireylerin veya kiiciik isletmelerin Servet veya teminat gibi
kriterlerine gore ddiing verebilecekleri miktar1 kisitlar.

Buna karsilik, kurumsal isletmelere verilen kredilerde, kredi limitleri ikincil
oneme sahiptir; bor¢lanma oranlari (ve risk primi) normal olarak isletmeden isletmeye
farklidir, ¢linkli bankalar bir sirketin finansal performansin1 degerlendiren bagimsiz
denet¢i raporlari gibi kaynaklar vasitasiyla sirketin degeri hakkinda daha fazla bilgiye
sahip bulunmaktadir.

Teminat veya Degerli Kagit (securities): Bankalar ayrica kredi riskini azaltmak
icin teminat kullanmaktadir. Bununla birlikte, teminatin fiyat1 (6rnegin, evler, borsa
fiyatlar1) daha degisken hale gelirse, degismemis bir kredi orani i¢in, bankalar kredinin
kaybina yonelik artan olasilik ihtimalini dengelemek i¢in daha fazla teminat talep
etmek zorundalar. Ortaya ¢ikabilecek bir diger sorun, teminat fiyatinin bor¢lunun
Odeyebilme yetenegi ile negatif bir korelasyona sahip olmasi, yani bir bor¢lunun
gostermis oldugu teminatin fiyatinin diisiis géstermesi sebebiyle temerriit olasiliginin
artmasidir.

Cesitlendirme: Riskli kredilerin sayisinin artmasindan kaynaklanan ek oynaklik,

bankaya yeni sermaye enjekte edilerek veya gesitlendirme yoluyla dengelenebilir.
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Yeni kredi piyasalari, negatif yonde iliskili olan getirilere sahip varliklari icermesi
kosuluyla, bankanin cesitlendirme yapmasina ve bdylece kredi portfdyiiniin genel
riskini azaltmasina izin vermelidir. Bu sekilde, bankalar sistematik olmayan tiim riski
ortadan kaldirabilir. Bankalar, bir portfoyiin nasil ¢esitlendirilmesi gerektigine karar
vermek i¢in korelasyon analizini kullanmalidir.

Kredi Tirevleri ve Varlik Menkul Kiymetlestirme: varliklarin menkul
kiymetlestirilmesinin, menkul kiymetlestirilen varliklarin kredi riski i¢in iigiincii bir
tarafin sorumlulugu {iistlenmesi kosuluyla, kredi riskinin azaltilmasi i¢in bir yontem

olarak bilinmektedir.
3.5.2 Kredi Tayinlamasi

Kredi piyasalarinda, bor¢ almak isteyenlerin piyasa faiz oranindan bor¢lanmak
istedikleri halde, bankalarin verecekleri krediyi sinirlandirmalari  seklinde
tanimlanmaktadir. Kredi talebinin kredi arzin1 asmasi olarak da ifade edilmektedir
(Jaffee ve Russell, 1976: 651). Kredi Taymlamasi, bankalarin kredilerin 6denmeme
riskini artiran asimetrik bilgi; ters se¢cim ve ahlaki tehlike sorunlarinin iistesinden
gelmek i¢in uyguladig: stratejilerdendir.

Kredi taymlamasi, iki sekilde ger¢eklesmektedir. ki, bor¢ almak isteyen daha
yiiksek faiz 6demeye razi olsa bile bankalarin tutarlara géz oniline almaksizin kredi
talebini geri cevirmesi seklindedir. ikincisi ise, bankalarin bor¢ almak isteyenin
talebinden daha az miktarda kredi vermesi durumu olarak tanimlanmaktadir (Mishkin,
2006:238).

Ik stratejide bankalar, yiiksek faizleri ddemeyi goze alan borglularin aldiklari
krediyi geri 6deme potansiyelinin diisiik oldugunu bilmektedirler. Bankalar ise
aldiklar1 krediyi geri ddeme potansiyeli diisiik olan bor¢lulara kredi kullandirmak
istemeyebilirler. Bankalar, kredibilitesi yiliksek ve diisiik miisteri ayrimi yapmak adina
faiz oranlarmi arttirnp kredi arz talep dengesini saglayarak kredi taleplerini
karsilamaktansa tamamen kesmeyi tercih ederek kredi taymlama politikasi
izleyebilmektedirler (Koksel ve Yontem, 2014,110). ikinci stratejide ise, bankalar
ahlaki tehlike riskine karsi onlem amaciyla kullanmaktadir. Kiigiikk miktarlardaki
kredilerin geri 6denme ihtimalleri daha yiliksek oldugu i¢in bankalar, borg isteyenin

talebinden az kredi kullandirarak kredi tayinlamasini uygulamaktadirlar.
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3.6 Tiirkiye’de Banka Kredilerinin Genel Goriiniimii

Tiirk Bankacilik Sektoriinde kredilerin dneminin sektordeki yeri anlasilmasi i¢in
finansal raporlarindan tiiretilmis asagida yer alan tablolar ve grafikler daha iyi fikir
vermektedir. Bu tablo ve grafiklerle sektoriin biiytikliigii ve kredilerin sektorde ki pay1

daha net goriilmektedir.

Aktif BiiyiiklGgii / GSYH
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Sekil 3.2: Bankalarin aktif biyukligi (BDDK, 2017/a).

Tiirk Bankacilik Sektoriiniin aktif biliylikliigiiniin GSYH'ye oran1 2016 yilsonu
itibari ile 1,05 olarak gergeklesmistir.

Aktif Pasif Kalemleri
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Sekil 3.3: Aktif ve Pasif Kalemlerin TP ve YP Olarak Goriiniimii (BDDK, 2017/a).
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Bilango igerisindeki yabanci para varliklarin toplam varliklara orant %40,
toplam yabanci para ylikiimliiliikklerin toplam ytkiimliiliikklere orant %48 olarak
gerceklesmistir.

Yabanci para kredilerin toplam krediler igerisindeki pay1 %34, yabanci para

mevduatin toplam mevduata oran1 %45 dir.

Toplam Varliklar Toplam Yukumliiliikler
Nakit ve Diger

Nakit ) Ozkaynaklar 9%

Diger
9%

Menkul

Kiymetler . 11%
13% lhrag
Edilen
Menkul
Zorunlu Kiymetler

Karsihiklar
7%

4%

Repodan
Saglanan
Fonlar
4%

Sekil 3.4: Aktif ve pasif kalemlerin pay olarak dagilimi (BDDK, 2017/a).

Toplam varliklar igerisinde kredilerin pay1 %64 ve menkul kiymetlerin pay1 %13
olarak gergeklesmistir. Mevduat %53 pay ile toplam yiikiimliiliikler igerisinde en
biiyiik paya sahipken, bankalara borg¢lar kaleminin paytr %19 ve repodan saglanan
fonlari pay1 %4’ diir.

Gayrinakdi Kredi Gelisimi
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Sekil 3.5: Garinakdi kredilerin gelisimi (BDDK, 2017/a).
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Mart 2017 donemi itibariyla gayrinakdi kredilerin biyiikligii 578 milyar TL
olarak gergeklesmistir. Gayrinakdi krediler igerisinde teminat mektuplar1 %74 ile en
biiylik paya sahipken akreditif kredilerin pay1 %14'diir. Teminat mektuplari; kefalet
karsilig1 teminat mektuplart (%33), agik teminat mektuplart (%23) ve diger teminat
mektuplari (%18) kalemlerinden olugmaktadir. Gayrinakdi krediler igerisinde yer alan

diger kalemler sirasiyla, diger gayri nakdi krediler (%9) ve kabul kredileridir (%3).

Krediler
- (Tiirk Parasi - Yabanci Para)
2.000
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1.800 1734
1.600 1.485 §
f 66|
1.400 603
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1.047 e
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o B2l B -
200 384 o=
0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 Ara.2016 Mar.2017

Wi Tirk Parasi & Yabanci Para

Sekil 3.6: Kredilerin TP ve YP olarak goriiniimii (BDDK, 2017/a).

Mart 2017 doneminde, toplam kredi tutar1 1,83 trilyon TL olup, s6z konusu
tutarin 1.214 milyar TL’si Tiirk parasi kredilerden, 616 milyar TL’si yabanci para
kredilerden olusmaktadir.

Kredilerin Dagilimi

Sekil 3.7: Kredilerin pay olarak dagilimi (BDDK, 2017/a).
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Kredilerin igerisinde ticari ve kurumsal kredilerin payt %52, Kobi kredilerinin

pay1 %24 ve tiiketici kredilerinin (kredi kartlar1 dahil) pay1 %24’ diir.

Kredi Tiirlerinin Geligimi
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Sekil 3.8: Kredilerin Yillar itibariyle Gelisimi (BDDK, 2017/a).

Mart 2017 doneminde; ticari ve kurumsal krediler 948 milyar TL, kobi kredileri
448 milyar TL ve tiiketici kredileri ve kredi kartlar1 434 milyar TL olarak

gerceklesmistir.
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Sekil 3.9: Gelismis iilkeler (GU) ve gelismekte olan iilkelerde (GOU) toplam aktifler (BDDK, 2017/b).
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Tiirkiye’nin aktif biiyiikliigii GOU ortalamasinda oldugu goriilmektedir. Ama
GU ile kiyaslandiginda ¢ok biiyiik bir farkin oldugu gériilmektedir.

Toplam Aktifler/Gsyh (yuzde)
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Sekil 3.10: Gelismis iilkeler (GU) ve gelismekte olan iilkelerde (GOU) toplam aktifler (BDDK, 2017/b).

Tiirkiye’de aktif/GSYIH oram gelismekte olan iilke (GOU) ortalamasina yakin
bir diizeyde ve gelismis iilke (GU) ortalamasindan diisiiktiir.

Toplam Aktiflerin Dagilimi (ylizde)
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Sekil 3.11: Gelismis iilkeler (GU) ve gelismekte olan iilkelerde (GOU) toplam aktiflerin dagilimi (BDDK,
2017/b).
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Kredilerin toplam aktifteki pay1 yiiksek, diger iilkeler ile karsilastirildiginda,
kredilerin toplam i¢indeki paymin Tirkiye bankacilik sisteminde yiiksek oldugu

gorilmektedir.
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DORDUNCU BOLUM

OLUMSUZ EKONOMIK DONEMLERDE BANKALARIN
KREDILENDIRME DAVRANISLARININ ANALIZi 2008-2016 DONEMI
TURK BANKACILIK SiISTEMINDE BiR UYGULAMA

4.1 Arastirmanin Amaci

Olumsuz ekonomik donemlerde banka kredilendirme davranislarini anlagilmasi
hem mali kesim hem de mali hizmetleri kullananlar agisindan 6nemli ekonomik ve
ticari yansimalari olan bir konudur. Reel kesim, mali kesim ve bireysel kesim
acisindan, olumsuz ekonomik donemlerin ne oldugu algilar ve beklentileri nasil
etkiledigini anlasilmast hem mikro hem de makro planlama ve kararlar
etkilemektedir.

Tiirkiye ekonomisinde 2008 — 2016 yillar1 arasinda beklenti anketlerindeki
veriler esas alinarak “olumsuz ekonomik donemler” belirlenecektir. Bu beklenti
endeksleri kapsaminda literatiire de uygun olarak 3 ana endeks analize dahil
edilecektir. Bunlar: (1) Ekonomik Giiven Endeksi (2) Reel Kesim Giiven Endeksi ve
(3) Tiiketici Giiven Endeksi. Bu endekslerdeki kritik esiklerin asildigi durumlarda,
bankalarin ana kredi kalemlerindeki degisimler, mali performansindaki degisimler ve
diger beklentilerdeki degisimlerle eglestirilerek  bankalarin  kredilendirme

davraniglarindaki etkiler ortaya konulacaktir.
4.2 Arastirmanin Onemi

Bankalarin kredilendirme kararlar1 6zellikle kiiresel 6lgekte yasanan ve etkisini
devam eden finansal krizin nedenleri ve yansimalarini agiklamak ve saglam bir
finansal yapinin yeniden olusturulmasi agisindan ¢ok 6nemli bir konu haline gelmistir.

Bu bakimdan banka kredilendirme stirecleri ve gelisiminin sistemik baz da yaratacagi
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riskleri minimize etmek i¢in banka icsel derecelendirme modelleri yaninda
makroekonomik ve gelecege iliskin sektorel katilimcilarin beklentileri de 6nemli bir
degisken grubu oldugu kabul edilmektedir.

Olumsuz ekonomik dénemler, mevcut mikro ve makro kosullarda durgunluk
ve kriz hali olmadig1 halde, piyasada yer alan katilimcilar tarafindan algi ve
beklentilerin kotiilestigi durumlar olarak ifade edilmektedir. Bu durumlarda banka
kredilendirme davranislar1 farkli sekilde gergeklesmektedir. Diger bir ifade ile
olumsuz ekonomik kosullarin piyasalardaki beklentileri karsilayamamasi durumudur.

Finansal kesim yapisal olarak siirii davranis1 sergilemekte ve irrasyonel olarak
tanimlanmaktadir. Kredi kararlar1 ve fiyatlamasimin sadece banka ortalama fon
maliyetlerindeki gelisimlerle agiklamak eksik kalmakta bunu destekleyen beklenti
anketleri gibi aklitatif (soft) verilere de ihtiyacin oldugu yaygin olarak kabul
edilmektedir. Banka bas ekonomistlerinin beklentilerine uygun olarak banka
calisanlar1 kredilendirme davranislarini yeni sartlara uyarlamaktadir.

Genelde finansal piyasalar, 6zelde bankalar tasarruf fazlasi olan ekonomik
birimlerden topladiklar1 fonlari, karlilik ve etkenlik prensipleri dahilinde isletmelere
ve bireylere tahsis etmekte, boylece riski etken bir sekilde dagitmaktadirlar. Ancak bu
kredi tahsis kararlarinda kullanilan veriler farkli kaynaklardan gelmekte ve bazen da
eksik bilgi ile karar verilmek durumunda kalmaktadirlar. iste bu durumlar eksik
bilgilerin biraktig1 belirsizligi gidermek amaciyla kalitatif veriler, bu kapsamda da
beklenti endekslerindeki gelismeler kullanilmaktadir.

Bu analiz sonucunda banka kredi yoneticilerinin toplulastirilmis kararlarinin
yansimasi olan toplam kredi miktarindaki, s6z konusu bu digsal verilerin dnemi ortaya
konulabilecektir. Ekonomideki algilanan olumsuz ekonomik donemlerdeki kredi
kararlar1 ve takip eden donemlerdeki kredi performanslarinin ekonometrik

yontemlerle ortaya konulmasi bu alandaki ¢alismalara 6zgiin bir boyut katacaktir.
4.3 Arastirma Veri ve Yontemi

Arastirmada kullanilan veriler Borsa Istanbul, Tiirkiye Bankalar Birligi, Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi ve Tiirkiye Istatistik Kurumu elektronik veri
tabanlarindan elde edilmistir. Arastirmada STATA 13 istatistik paket programi

kullanilmastir.
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Tablo 4.1: Borsa Istanbul’da 2008-2016 yillar1 arasinda islem goren ve siireklilik gdsteren mevduat bankalari.

Bankalar Sirket Adi

1 AKBNK Akbank T.A.S.

2 GARAN T.Garanti Bankas1 A.S.

3 HALKB Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.

4 ISBTR Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

5 VAKBN Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
6 YKBNK Yap1 Ve Kredi Bankas1 A.S.

Tablo’da analizde verileri kullanilan Borsa Istanbul’da 2008-2016 yillari
arasinda islem goren ve siireklilik gésteren mevduat bankalar1 gosterilmektedir.

Analizde yer alan alt1 bankanin Borsa Istanbul sayfasinda yayimlanmis {iger
aylik bagimsiz denetim raporlarinda agiklanmis finansal tablolarinda yer alan hesap
kalemleri ile bu hesap kalemlerinden hesaplanmis finansal oranlar bagimli ve bagimsiz
degiskenlerin bir kismin1 olusturmaktadir. Analizde kullanilan diger veriler; Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi (T.C.M.B) gecelik repo faiz oranlari, Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) tarafindan harcamalar yontemine gére hesaplanmis iiger aylik gayri
safi yurti¢i hasila degerleri ve Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) internet sayfasindan
elde edilmistir.

Analizde kullanilan yer alan krediler, kurumsal krediler, bireysel Kkrediler,
toplam aktifler ve gayrisafi yurt i¢i hasila verilerinin In degerleri hesaplanarak analizde
kullanilmistir.

Dummy (kukla degisken, golge degisken) degisken, cinsiyet, egitim seviyesi,
meslek, din, 1rk, bolge, tabiiyet, savaslar, grevler, siyasi karisikliklar (=darbeler),
iktisat politikasindaki degisiklikler, finansal krizler, olumsuz ekonomik kosullar,
depremler, yangin ve benzeri nitel degiskenlerin ekonometrik bir modelde ifade
edilme sekli olarak tanimlanmaktadir. Yapilan analizde de tiiketici giiven endeksi, reel
kesim beklenti endeksi ve ekonomik giliven endeksi modele dummy degisken olarak
dahil edilmistir. Her endekse ait 2008-2016 yillarin1 kapsayan biitiin aylarin ortalamasi
alinmis, ortalamanin altinda kalan donemler olumsuz ekonomik donemler olarak
tanimlanarak bu donemlere ‘1’ degeri ortalama ile ayn1 ve iistli donemler normal

donem kabul edilmis ve ‘0’ degeri verilerek analize dahil edilmistir. Bu arastirmada,
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banka kredilerinin olumsuz ekonomik kosullarda bagimsiz degiskenler arasindaki

iligkisi Dinamik Panel Veri yontemi kullanilarak analiz edilecektir.
4.3.1 Arastirmada Kullanilan Degiskenlerin Ac¢iklanmasi

Analizde kullanilan modelde kredilerdeki degisim, kurumsal kredilerdeki
degisim (KOBI ve diger ticari krediler) ve bireysel kredilerdeki degisim bagimli
degisken; aktif karliligi (ROA), 6zkaynak karliligi (ROE), sermaye yeterlilik orani,
0zkaynaklar/ toplam aktifler orani, likit aktifler/ kisa vadeli yabanci kaynaklar orani,
likit aktifler/ toplam aktifler, toplam krediler/ toplam aktifler, toplam krediler/ toplam
mevduatlar, takipteki krediler/ toplam aktifler, toplam aktifler, faiz dis1 gelirler /
toplam aktifler, faiz oranlari, gayrisafi yurti¢i hasila bagimsiz degisken; tiiketici giiven
endeksi, reel kesim beklenti endeksi ve ekonomik giiven endeksi ise dummy (kukla

degisken, golge degisken) degisken olarak modele ilave edilmistir.

Tablo 4.2: Ekonometrik modelde kullanilan degiskenler ve kisaltmalar.

Bagimli Degiskenler Kisaltmalar
Delta Krediler deltakrdi
Delta Kurumsal Krediler deltakrm
Delta Bireysel Krediler deltabry
Bagimsiz Degiskenler

Aktif Karliligi (ROA) roe
Ozkaynak Karlilig: (ROE), roa
Sermaye Yeterlilik Oran1 x16
Ozkaynaklar/ Toplam Aktifler Orani x15
Likit Aktifler/ Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar Orani x8
Likit Aktifler/ Toplam Aktifler x14
Toplam Krediler/ Toplam Aktifler x12
Toplam Krediler/ Toplam Mevduatlar x13
Takipteki Krediler/ Toplam Aktifler x11
Faiz Dis1 Gelirler / Toplam Aktifler x10
Ln Toplam Aktifler x17
Bagimli Degiskenler Kisaltmalar
Faiz Oranlar faizoran
Ln Gayrisafi Yurti¢i Hasila x9
Dummy Degiskenler

Ekonomik Giiven Endeksi x18
Tiiketici Giiven Endeksi x19
Reel Kesim Beklenti Endeksi x20
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Kredilerdeki degisim, bankalarin analize konu dénemlerde bilangolarinda yer
alan krediler hesabi karsiliginda yer alan tutarlarin In degerleri alinmis, alinan In
degerlerinin bir dnceki donemden farkinin dnceki doneme bdoliinmesi ile elde edilen
deger ‘Kredilerdeki degisim’ bagimli degiskenini olusturmustur.

Kurumsal Kredilerdeki degisim, kurumsal krediler basligi altinda bankalarin
kullandirdiklari; kurumsal, ticari ve KOBI kredilerinin In degerleri alinmus, alman In
degerlerinin bir dnceki donemden farkinin dnceki doneme bdliinmesi ile elde edilen
deger ‘Kurumsal Kredilerdeki degisim’ bagimli de§iskenini olusturmustur.

Bireysel Kredilerdeki degisim, bankalarin ilgili bagimsiz denetim raporlarinda
yer alan bireysel krediler ve kredi kart1 kullanimlarinin In degerleri alinmis, alinan In
degerlerinin bir 6nceki donemden farkinin dnceki doneme boliinmesi ile elde edilen
deger ‘Bireysel Kredilerdeki degisim’ bagimli degiskenini olusturmustur.

Aktif Karliigi (ROA); banka varliklarinin kar yaratabilmek amaciyla hangi
etkinlikte kullanildigin1 gostermesi nedeniyle banka yonetimine iliskin bir etkinlik
Kriteri olarak kabul edilir. Hesaplanacak aktif bagina karlilik oraninin yiiksek ¢ikmasi
veya yildan yila ylikselmesi arzulanir bir olaydir. Diger bir ifadeyle aktif karliligi,
aktiflerde yapilan yatirimin net karliligin1 gostermektedir. Matematiksel olarak aktif
Karlilik orani net karin aktif toplamina boliinmesi ile hesaplanmaktadir. Bu oran
bankanin varliklarindan elde ettigi getirileri yonetebilme becerisini gostermektedir.

Ozkaynak Karlilig1 (ROE); banka sahibi ya da ortaklarmin koydugu sermayenin
her birimine diisen kar oranini gostermektedir. Kisaca yillik net karin pay senedi
sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir. Serbest piyasa ekonomilerinde, banka
ortaklari, hissedarlar, yoneticiler agisindan hedef 6zkaynak karliligini maksimize
etmek olarak bilinmektedir.

Sermaye Yeterlilik Orani, bankalarin maruz kaldiklari riskler (kredi riski, piyasa
riski ve operasyonel risk) nedeniyle olusabilecek zararlara karsi yeterli kaynaklar
bulundurulmas1 sermaye yeterliligi olarak ifade edilmektedir. Yeterli diizeyde
sermayeye sahip olan bankalarda gesitli olaylardan veya krizlerden dolayr maruz
kalinan riskler yonetilebilmekte ve bir ileri boyutta zararlarin olugsmasi halinde 6deme
gicligiine diismesi olasiligi kabul edilebilir seviyelere c¢ekilebilmektedir. Aksi
durumda ise, yeterli sermayeye sahip olmayan bir banka i¢in olusabilecek olumsuz
ekonomik kosullarda bankanin mali yonden olumsuz etkilenme ihtimali

yiikselmektedir. Bu nedenle, ekonomik sistem igerisinde bankalarin faaliyetlerini

89



saglikli bir sekilde yiiriitebilmeleri i¢in bu faaliyetlerin hem niteligi hem de niceligi
g0z Oniine alinarak yeterli sermayenin saglanmasi gerekmektedir (Uludag, 2001: 4-6).

Ozkaynaklar/ Toplam Aktifler Oram, varliklarin 6zkaynak ile finanse edilen
kismini gosterir ve bankanin beklenmeyen zararlarini nasil karsilayacagini ifade eder.
Bu oran, banka karlilig1 ve bankanin sermaye yeterliligi ile bankanin bor¢ 6deme giicti
arasindaki iligkiyi incelemek i¢in kullanilabilir. Toplam varliklar i¢cinde 6zkaynak
oranmin artmasi bankanin dis fon ihtiyacin1 da azaltacaktir. Ayrica daha disiik
sermaye oranlar1 geriye 0deyememe riskini ve kaldira¢ diizeyini arttirarak bankalarin
bor¢ 6deme maliyetlerinin de artmasina neden olacaktir.

Likit Aktifler/ Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar Oran; likit aktifler, nakit degerler
ve merkez bankasi bankalar, diger mali kuruluglar ve para piyasalarindan alacaklar
icermektedir. Kisa vadeli yabanci kaynaklar ise, mevduat disinda bankanin yurtici ve
yurt dis1 bankalardan aldig1 kisa siireli krediler ve para piyasalarina olan borglarini
icermektedir.

Likit Aktifler/ Toplam Aktifler Orani; bu oran bankanin varliklar1 i¢inde likit
aktif degerlerin paymi, baska bir ifadeyle kaynaklarin ne ol¢lide likit aktiflere
yatirildigini1 géstermektedir. Bankalarin finansal kaldirag derecesi yiiksek oldugundan,
kaynaklar i¢inde yiikiimliiliikler biiyiik agirlik tagidigindan, bankalarin kaynaklarinin
O6nemli bir boliimiinii likit aktiflere yatirmak durumundadirlar.

Toplam Krediler/ Toplam Aktifler Orani; bankanin ana ¢iktisi ve esas faaliyet
Olctisli, krediler oldugu icin varlik kalitesi incelenirken dikkate alinmasi gereken
baglica Olgiilerden biri olarak kabul edilmektedir. Bu oranin yiiksekligi bankalar
acisindan likiditeye gereken dnemin verilmedigi anlamina gelirken, tersi durumda ise
bankanin temel fonksiyonu kredi kullandirma iglemini yerine getiremedigi seklinde
yorumlanmaktadir.

Toplam Krediler/Toplam mevduat orani; mevduatin ne kadarinin krediye
doniistiigiinlin bir gostergesi olarak tanimlanmaktadir. Oranin yiiksekligi, likidite
acisindan  sorun dogurabilmektedir. Aym1 zamanda bankanin likit  aktif
bulundurmadiginin baska bir 6l¢iisii olarak bilinmektedir.

Takipteki Krediler/ Toplam aktifler orani, bankanin sagladigi kredilerin ne
kadarinin geri tahsil edilemedigini gostermektedir. Tahsili gecikmis alacaklarin

toplam kredilere oraninin artmasi kredi portfoyiiniin kalitesinde bozulmaya yani aktif
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kalitesinde bozulmaya neden olmaktadir. Kredilerin kalitesi dolayisiyla aktif kalitesi
hakkinda fikir veren oranlardan bir tanesidir.

Faiz Dis1 Gelirler/ Toplam Aktif Orani; faiz dis1 gelirleri i¢inde yer alan gelir
kalemleri komisyon gelirleri, kambiyo gelirleri, sermaye piyasasi islemlerinden dogan
gelirler, istiraklerden elde edilen gelirler gibi unsurlar olusturmaktadir. Faiz dist
gelirler igerisinde en 6nemli pay doviz kurunda yasanan degisiklikler nedeniyle elde
edilen geliri yansitan kambiyo gelirleri kalemidir. Faiz dis1 gelirlerin toplam aktif
icerisindeki artisi, kredi hacmi ile ters yonde bir iligski gostermesi beklenmektedir.

Toplam Varliklar (Ln), Bankalarin bityiikligiinii temsil eden bir degisken olan
Toplam Aktifler Ln degeri alinarak analize dahil edilmistir.

Merkez Bankasi’nin Gecelik Borg, Verme Faiz Orani (FO): Borg, verme faiz
orani, likiditeye ihtiyaci olan bankanin merkez bankasindan bor¢lanmak i¢in 6demesi
gereken faiz orani; borg, alma faiz orani da elinde likidite fazlasi bulunan bankanin
bunu merkez bankasina yatirarak elde edecegi faiz oranidir. Bu oranin artmasi, banka
maliyetlerini  arttiracagindan kredileri kullandirmaya etkisi negatif olarak
yanstyacaktir.

Gayri Safi Yurtigi Hasila (Ln degeri); Ulusal Hesaplar Sistemi’nde tahmin edilen
temel biiytikliiklerin en 6nemlisi ve odak noktas1 Gayrisafi Yurti¢i Hasila’dir (GSYH).
GSYH, bir iilkedeki belirli bir ddnemde iiretilen mal ve hizmetlerden dolay1 olusan
katma degere iliskin standart bir 6l¢iidiir. Bu analizde “harcama yontemine” gore
hesaplanmis GSYIH yéntemi kullanilmistir. Harcama ydntemine gére GSYIH; bir
ekonomide belli bir donemde tliketime ve yatirima yonelik harcamalar ile ihracat,
ithalat farkindan olusur. Bu yontemin ana bilesenleri, hane halklarinin nihai tiiketimi,
devletin nihai tiikketimi, sabit sermaye yatirimlar: ve net mal ve hizmet ihracatidir.

Reel Kesim Beklenti Endeksi, Imalat sanayinde faaliyet gdsteren isyerlerinin
iilke ekonomisine yon veren ist diizey yoneticilerinin, yakin geg¢mise iliskin
degerlendirmelerinin, mevcut duruma iliskin goriislerinin ve gelecege yonelik
beklentilerinin izlenerek, imalat sanayinin kisa dénemdeki egilimlerini yansitacak
gostergelerin tiretilmesidir.

Ekonomik Giiven Endeksi, tiikketici ve ireticilerin genel ekonomik duruma
iliskin degerlendirme, beklenti ve egilimlerini dzetleyen bir bilesik endekstir. Endeks,
tiiketici gliven endeksi ve mevsim etkilerinden arindirilmis reel kesim (imalat sanayi),

hizmet, perakende ticaret ve insaat sektorleri giiven endekslerinin alt endekslerinin
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agirliklandirilarak birlestirilmesinden olusmaktadir. Ekonomik giliven endeksinin
100’den biiyiik olmasi genel ekonomik duruma iliskin iyimserligi, 100’den kiigiik
olmasi ise genel ekonomik duruma iliskin kotiimserligi gostermektedir.

Tiketici Giiven Endeksi, aylik tiiketici egilim anketi ile tiiketicilerin kisisel mali
durumlarina ve genel ekonomiye iliskin mevcut donem degerlendirmeleri ile gelecek
donem beklentileri dl¢iilmekte ve yakin gelecekte yapilmasi planlanan harcamalarina
ve tasarruflarina iliskin egilimleri saptanmaktadir. Anket sonuglarindan hesaplanan
tiikketici giiven endeksi 0-200 araliginda deger alabilmektedir. Tiiketici gliven
endeksinin 100’den biiyiik olmasi tiiketici giiveninde iyimser durumu, 100’den kiigiik

olmasi tiiketici giiveninde kotiimser durumu gostermektedir.

Tablo 4.3: Analizde kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenlerin tanimlayici istatistikleri.

Tammlayie1 Istatistikler| N | Minimum | Maksimum | Ortalama | Standart Sapma
deltakrdi 216| -,006692 ,011030 ,0026968 ,0022917
deltabry 216| -,002903 ,009308 ,0026188 ,0021865
deltakrm 216| -,011602 ,016650 ,0028861 ,0030932
roe 216| 2,625419| 28,319779| 10,3540897 5,1706846
roa 216 ;258150 | 2,860138| 1,1786735 ,5965775
labolkvyk 216| 15,145875| 79,297532| 50,0598616 14,6183044
faizoran 216| 6,500000| 20,250000| 10,8725000 3,2712072
gsyhln 216 | 26,076334| 27,322311| 26,6879844 ;3522116
fdgbolta 216 ;250817 | 3,410911| 1,1904872 ,6286610
x11 216 | 1,244479| 6,894045| 3,3433280 1,2538889
tkbolta 216| 41,672926| 69,818570| 59,1629044 6,4632081
tkboltm 216 | 58,559033| 119,300000| 96,7143438 14,6493801
x14 216 | 10,268679| 45,177356| 28,3711431 8,0853229
x15 216| 8,372095| 15,597657| 11,3941344 1,4606125
x16 216| 12,850530| 22,495457| 15,6124717 1,8457615
logtopvar 216| 17,610820| 19,557314| 18,6611551 ,4811110
Valid N (listwise) 216

Tablo 4.3’de analizde yer alan belli biiyiikliige sahip altt mevduat bankasimnin

2008-2016 yillar1 arasinda {iger aylik donemler seklinde toplanan verilerinin

tanimlayici istatistikleri yer almaktadir.
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4.3.2 Literatiir

Literatiirde bankalarin kredi davranislart ile mikro ve makro degiskenlerle
iliskisi teorik ve ampirik olarak tartisilmakta ve daha cok finansal gelisme,
konjonktiirel dalgalanmalarla iliskisi baglaminda ele alinmaktadir. Bu anlamda elde
edilen sonuglara gore kredilerin, iglem ve bilgi maliyetlerinin azalmasina olanak
taniyan finansal araglar ve aracilarin artmasina paralel olarak finansal gelisme ile
ekonomik biiylime ve diger banka ici faktorlerle arasindaki iliskilerin var oldugu
yoniindedir.

Olumsuz ekonomik kosullarla kredi davraniglari arasindaki iligkiyi inceleyen
teorik ¢aligmalarda, Bernanke ve Gertler (1989) ekonominin kétiilesmesiyle birlikte,
isletmelerin net degerleri azalmakta, bankalarin islem maliyetleri artmaktadir ve
dolayisiyla kredi hacmi daralmakta ve yeni kullandirilan kredilerdeki faiz oranlarinin
yiikseldigi sonucuna ulagmustir.

Ruckes (2004), kredi borglularin kalitesindeki degisikliklerin, kredi geri
dontiglerini bankalarin kredi verme standartlarini1 etkiledigini iddia etmektedir.
Calisma modelinde, bankalarin gelecekle ile ilgili yliksek belirsizlik dénemlerinde
yani olumsuz ekonomik kosullarda, yapacaklari en dogru is olarak kredi kullanmak
isteyen kisiler hakkinda bilgi edinmeleri oldugunu sdylemektedir. Ekonomik
beklentilerin kotii oldugu zamanlarda ters se¢im riski 6n plan ¢ikmaktadir.

Ampirik aragtirmalar bakildiginda, Asea ve Blomberg (1998) ve Berger ve Udell
(2004), yukaridaki teorik tahminlere uygun kanitlar sunmuglardir. Lown ve digerleri
(2000) calismasinda, bankalarin kredi standartlarini siklastirmasi ile ekonomik
biiyiime ve kredi arz1 arasinda (negatif) korelasyon oldugunu gostermektedir. Lown
ve Morgan (2006 )calismasinda, kredi verme standartlarinin faiz oranlarinin {istiinde
aciklanacagini belgelemektedir. Bunun sebebinin ise algilanan olumsuz ekonomik
kosullar oldugunu iddia etmektedir. Deli ve digerleri(2014) finansal krizlerin
olmadigi, ekonomik faktorlere iligkin algi ve beklentilerin ekonomik temsilciler
tarafindan nasil algilandiklarini, beklenti endeskleri yardimiyla inceleyerek, ABD’de
bankalarinin kredi verme davranislarini incelemislerdir. Calisma sonucunda tiiketiciler
ve reel kesim olumsuz ekonomik donem algiladiklar1 zamanda, bankalarin kredi
kullandirma tutarlarinin distiigiinii ve bankalarin yiiksek diizeyde kredi riski altinda

olmas1 durumunda bu etkinin daha belirgin oldugunu gostermektedir.
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Literatlirde yapilan diger ¢aligmalar genel olarak kredi hacmi, finansal gelisme,
ekonomik biiyime ve konjonktiirel dalgalanmalarla iligkisi baglaminda
degerlendirilmistir. Kredilerin biiyiime tizerindeki etkilerini inceleyen arastirmalardan
elde edilen sonuglar, genellikle kredi genislemesinin ekonomik biiylimeyi olumlu
etkiledigi yoniindedir. Bu ¢calismalardan Beck ve Levine (2004), 1976-1998 yillar1 ve
kirk tilkeyi kapsayan panel verileri vasitasiyla, banka kredileri ve sermaye piyasasinin
ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkiledigini tespit etmislerdir.

Finansal gelisme ve derinlik olgiitii olarak yillik 6zel kredi hacminin kullanildigi
bir diger calismada Ghirmay (2005), es-biitiinlesim ve vektor hata diizeltme modeli
kullanmistir. Yazar, on ii¢ lilkenin sekizinde kredilerin ekonomik biliylimeye neden
oldugunu tespit etmistir.

Banka kredileri ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskileri inceleyen bir diger
calisma da Oztiirkler ve Cermikli (2007) tarafindan gerceklestirilmistir. Biiyiime
Olciitii olarak 1990-2006 donemi sanayi liretim endeksinin kullanildigi ¢aligmada,
parasal aktarim kanalini igeren bir model vasitasiyla Vektor Otoregresyon ve Granger
nedensellik testi kullanilmistir. Elde edilen sonuglar, reel krediler ile sanayi iiretim
endeksi arasinda iki yonlii nedensel iligskinin varlig1 yoniindedir.

Mendoza ve Terrones (2008) hizli kredi biiyiimeleri ile varlik fiyatlarindaki artis,
ekonomik biiylime, reel kurda degerlenme ve cari agikta bozulma arasinda sistematik
bir iligki oldugunu vurgulamaktadir. Bunlara ek olarak, yazarlar hizli kredi biiyiimeleri
sirasinda firmalarin kaldiraglarindaki artisa ve bankalarda olusabilecek kirilganliga da
vurgu yapmakta ve gelismekte olan iilkelerdeki krizlerin ¢ogunun hizli kredi
biiylimesiyle iliskili olduguna dikkati cekmektedir.

Beck ve digerleri (2012) ise ticari kredilerin ekonomik biiyiime ile pozitif iliskili
oldugunu fakat tiiketici kredilerinde bdyle bir iliskinin bulunmadigini, ticari kredilerin
gelir adaletsizligini gidermede pozitif bir etkisi oldugunu fakat tiiketici kredilerinin
boyle bir etkisinin olmadigimni ifade etmektedir. Iskenderoglu ve digerleri (2012), ticari
bankalarda biiyiikliik, bliylime ve sermaye yapisi kararlarinin karliliga etkisini analiz
edilmistir. Bu baglamda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na (IMKB) kote 13
bankanin 2004 — 2009 yillar1 arasindaki ¢eyrek donemlik finansal verileri lizerinde
ArellanoBover / Blundell-Bond sistem Genellestirilmis Momentler Metodu (GMM)
analizi gergeklestirilmistir. Calismadan elde edilen sonuglar banka karliliginin kalict

oldugunu, sermaye yapist kararlarina iligkin oranlarin bankalarin karlilig1 tizerinde
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negatif etkisi oldugunu ancak biiyiikliik ve biiylimenin karlilik tizerinde olumlu etkiye
sahip oldugunu gostermistir. Mian ve digerleri (2015) tarafindan yakin dénemde
gergeklestirilen calismada biiyiik ¢ogunlugu 1990-2012 dénemini kapsayan genis bir
iilke grubu analizinde tliketici kredilerinin makroekonomik etkileri incelenmistir. Bu
calismada kredi degiskenleri olarak kredi stokunun milli gelire oraninin degisimi
kullanilmis ve tiiketici kredilerindeki artisin bliylimeyi zayiflattigy, igsizligi artirdigi ve
dis ticaret dengesini bozdugu bulunmustur.

Kaya ve digerleri (2016:147) yaptiklar1 c¢alismalarinda, bankalarin aktif
kalitesini ifade etme anlaminda, takipteki kredilerin bankalarin kredi verme davranisi
tizerinde etkili olup olmadigr Tiirkiye’deki mevduat bankalar1 iizerinde analiz
edilmistir. Dinamik panel veri analizinin uygulandigi analiz sonucunda, takipteki
krediler / toplam krediler ve bunun bir gecikmeli degerleri, beklendigi tizere, krediler
/ toplam aktifler degiskenini negatif ve istatistiki olarak anlamli bir sekilde etkiledigi
sonucuna ulagmislardir. Saritas ve digerleri(2016) yaptiklar1 ¢alismada, bankalarin
karililig1 i¢sel ve digsal faktorlerdeki degisim baz alinarak Sistem Dinamik Panel Veri
Modeli ile tahmin edilip, bankalarin hem i¢sel hem de digsal degiskenlerden
etkilendigi sonucuna ulasilmistir.

Tiirkiye’de olumsuz ekonomik kosullarda beklenti endekslerine gore banka
kredilendirme  davramiglar1  arasindaki iliskiyi  inceleyen bir c¢alismaya

rastlanmamaktadir.

4.3.3 Arastirma Yontemi

Bu ¢alismada, 2008-2016 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat
bankalarindan, belli biyiiklikte ve ortaklik yapisina gore segilen alti mevduat
bankasinin olumsuz ekonomik kosullarda kredilendirme davraniglart Dinamik Panel
Veri yontemi ile analiz edilecektir. Bankalarin kullandirdiklar1 toplam krediler,
kurumsal ve bireysel krediler bagimli degisken olarak modelde yer alacaktir.

Bu ¢alisma analiz modeli M.D. Delis, G. P. Kouretas ve C.Tsoumas(2014)
tarafindan yapilan ¢alismanin modelinden uyarlanmistir. Delis ve digerleri, finansal
krizlerin olmadigi, ekonomik faktorlere iliskin algi ve beklentilerin ekonomik
temsilciler tarafindan nasil algilandiklarmi, beklenti endeskleri yardimiyla
inceleyerek, ABD’de bankalarinin kredi verme davranislarini incelemislerdir(Delis,

Kouretas ve C.Tsoumas :2014:1).
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Ekonometrik ve istatistiksel analizlerin basaris1 uygun verilerin bulunmasina
baglidir. Arastirmalar da belirli bir konunun analizi amaglanmis oldugu i¢in, konuya
uygun verilere gore uygulanilacak yontem sec¢ilmektedir. Aragtirmalarda {i¢ tiir veri
kullanilmaktadir: Zaman serisi verileri, kesit veriler ve karma verilerdir (Gtiris,
2015:1, Gujurati ve Porter, 2014:23 gev. Senesen).

Zaman serisi, bir degiskenin degisik zamanlarda gozlenen degerlerinin bir
kiimesidir. Bu veriler giinliik (Hisse senedi fiyatlari), haftalik (repo faizleri), aylik
(enflasyon oranlar1), ti¢ aylik (isletme donem bilangolar1) ve yillik, bes yillik gibi
araliklarla diizenli olarak toplanan verileridir. Kesit veriler, zaman iginde belli bir
noktada toplanan verilerdir. Herhangi bir bankanin herhangi bir ayda veyahut yilda
kullandirdig1 kredi tutarlari, kamuoyu arastirmalar1 kesit verilere ornektir. Karma
veriler ise hem zaman hem kesit verilerin Ozelliklerini saglayan, veriler olarak
tanimlanmaktadir. Panel veri, 6zel bir karma verisi turidiir. Kesit veriler ve zaman
serisi verileri, serilerin siralanis zorunlulugu sebebiyle birbirinden ayrilmaktadir.
Zaman serileri zamana gore siralanmakta, zamana gore degisim gostermekte ve
siralamalart sabit ve degistirilemez niteliktedir. Kesit veriler birim degiskenleri
gostermekte ve belirli bir sira takip etmemektedir. Bir arastirmada hem zamana hem
birimlere gore arastirmayi birlikte yapabilmek i¢in iki veri tiiriiniin birlestirilmesi ve
bu veriye uygun modellerin olusturularak tahmini yapilmasi gerekmektedir. Zaman
serisi ve yatay kesit verilerin birlestirilmesi ile olusan verilere panel veri olarak
tanimlanmaktadir (Giirig, 2015:1, Gujurati ve Porter, 2014:591 gev. Senesen).

Panel veriler farkli isimler alabilmektedir; karma veriler veya havuzlanmis
veriler, mikro panel verisi, uzun gézlemler dolayisiyla uzunkesit veriler denilmektedir.
Her ne kadar farkliliklar olsa da panel veri kavramu biitiin isimleri kapsayacak sekilde
kullanilmaktadir. Bu tip verilere dayali regresyon modelleri panel veri regresyon
modelleri olarak adlandirilmaktadir (Tar1, 2011:475).

Panel veri, kesit verilerin ve zaman serisi verilerin 6zelliklerini tasidigi igin bu
analizlere ait dezavantajlar1 ortadan kaldirmakla beraber bazi iistiinliiklere sahip
bulunmaktadir. Bunlar;

1. Panel veri analizlerinde, kesit birimlere (bireyler, isletmeler ve {ilkelerin

farklh egilim ve davraniglar) ait farkliliklar1 g6z 6niinde bulundurarak, bu

farkliliklarin model i¢inde kontroliine ve dl¢lilmesine olanak saglamaktadir.
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2. Zaman serisi ve yatay kesit analizi ile kiyaslandiginda panel veri analizi,
arastirmaciya daha genis bir veri seti ile ¢aligma imkani sunar ve daha
degiskendir ve etkindir.

3. Panel veri, yiiksek giivenilirlige sahip parametre tahminleri, daha yiiksek
serbestlik derecesi ve agiklayici degiskenler arasinda daha diisiik ¢oklu
dogrusal baglanti, sonu¢ olarak daha etkin ekonometrik tahminler elde
edilmesini saglar.

4. Panel veri daha karmasik davranis modellerini incelenmesine olanak saglar.

5. lktisadi olaylar1 anlamada birimlerin dinamik tepkilerine iliskin bilgi ¢ok
onemlidir. Panel veri c¢esitli birimlerin dinamik tepkileri lizerine mevcut
bilgiyi kullanmak suretiyle ¢ok uzun bir zaman serisine olan ihtiyaci
giderebilir.

6. Kisa zaman serisi ve/veya yetersiz kesit gézleminin var oldugu durumlarda
da ekonometrik analiz yapilmasina imkan verir. Panel veri tek basina yatay
kesit ya da zaman serisi verileri ile degerlendirilemeyen konularin
incelenmesinde kullanilabilir (Tar1, 2011:475-476, Baltagi, 2006: 3-6).

Panel veri modelleri, statik, dinamik, esanli, mekansal, kantil, nitel tercih ve
otoregresif modeller olarak veri analizinde kullanilmaktadir. Bu arastirma da olumsuz
ekonomik kosullar ile banka kredilendirme davranislar1 arasindaki iliskiyi 6l¢mek i¢in
dinamik panel veri analizi kullanilacaktir.

Dinamik panel veri modeli; ge¢mis donemdeki bagimli degiskenin cari
donemdeki bagimli degisken {iizerindeki etkisini 6lgmektedir (Zeren ve Ergun,
2010:76). Dinamik panel veri modelleri statik panel veri modellerinden farkli olarak,
iceriginde gecikmeli degisken ya da degiskenler bulunduran modellerdir (Yerdelen ve
Tatoglu, 2012:65). Bagimli degiskeni etkileyen faktorler arasinda bagimsiz degisken
veya degiskenlerin gecikmeli degerleri olabilecegi gibi bagimli degiskenin gecikmeli
degerleri de yer alabilmektedir. Bu modellere “dinamik modeller” olarak
tanimlanmaktadir (Ugur, 2009:99).

Dinamik panel veri modellerinin 6ngoriisiinde en ¢ok tercih edilen sabit etkili
dinamik panel veri modelidir. Sabit etkili dinamik panel veri modeli, hem birim etkileri
(u;) g6z oniine aldig1 hem de birim etki ile agiklayici degiskenler arasinda korelasyona
izin verdigi i¢in uygulamada tercih edilmektedir.

Birime gore sabit etkili otoregresif panel veri modeli,
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Yie = BXit + OVie—at 1 + Wit

seklinde ifade edilmektedir. Burada y; birim etkiyi gostermektedir. Bu modeller
sadece birim etkisini igerdigi igin tek faktorlii dinamik modeller olarak bilinmektedir.

Birim ve zamana gore etkiyi i¢eren sabit etkili dinamik panel veri modeli ise,

Yie = BXie + OVie—at i + e + i

dummy degiskenleri de modele ekledigimizde,
Yie=ma Y1t apxy + azx; + g x3
+... an D¢
t At Wit

Olarak formiile edilmektedir. Bu modellerde hem birim (y;) hem de zaman
etkisi (4;) yer aldigindan iki faktorlii dinamik modeller olarak tanimlanmaktadir. Sabit
etkili dinamik modelde bulunan gecikmeli bagimli degisken sebebi (y; —1) ile her bir
birimin ilk donemi kaybedilmektedir.

Bu modeller i¢in hata terimlerinin ortalamasi sifirdir;

E (uie) =0,

Hata terimleri otokorelasyonsuzdur;
E (uie tis) =0 t#s,

Ve sabit varyanshdir;

V (Uit Vi t—1, Xit) = 02 varsaymmlar1 bulunmaktadir.
4.3.4 Arastirma Bulgulan

Calismamizda, olumsuz ekonomik sartlarin kredi arzina etkilerini belirlemek
lizere Dinamik panel Veri Analiz teknigi uygulanmistir. Oncelikle, modelin
varsayimlarinin uygunlugunu test etmek amaciyla Wald ve Arellano-Bond (AB)
testleri uygulanmistir.  Ayrica, ¢aligmada %10 giiven aralifi seviyesi dikkate
alinmistir.

Wald testi ile bagimsiz degiskenlerin, bagimli degiskenleri agiklamakta anlaml

olup olmadig: test edilmektedir.
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H, = Kredilerdeki degisim bagimsiz degiskenlerle agiklanamaz.

H; = Kredilerdeki degisim bagimsiz degiskenlerle agiklanabilir.

H,, = Bireysel kredilerdeki degisim bagimsiz degiskenlerle agiklanamaz.

H, 1 = Bireysel kredilerdeki degisim bagimsiz degiskenlerle a¢iklanabilir.

H,, = Kurumsal kredilerdeki degisim bagimsiz degiskenlerle aciklanamaz.

H, , = Kurumsal kredilerdeki degisim bagimsiz degiskenlerle aciklanabilir.

(p<0,10) sonucuna gore hipotezi red edilmistir. Wald testi ile bagimsiz degiskenlerin
bir bagimli degiskenleri aciklama giictiniin oldugu ve modelin biitiin olarak anlaml1
oldugu sonucuna ulagilmistir.

Varsayimlarin ~ kontrolleri sonucunda olusturulan modelde kullanilan
degiskenler ve model Dinamik Panel varsayimlarina uyum gostermektedir. Arello-
Bond tahminleyicisi ile Dinamik Panel Veri analizi yapilmistir. Analiz sonucunda,
kredilerdeki degisimin bagimli degisken oldugu modelin sonuglari Tablo 4.4’de
gosterilmektedir. Buna gore, bagimsiz degiskenlerin tamaminin %95 hatta %99 giiven
araliginda anlamli oldugu ortaya c¢ikmistir. Dolayisiyla takip eden analizlerin

metodolojik olarak genel sonuglar ¢ikarilabilecegi anlamina gelmektedir.
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Tablo 4.4: Dinamik panel veri modeli krediler 1.

Arac Degisken sayisi= 52 Wald istatistigi (18) = 90.25
Olasilhik > chi2 = 0.0000

Bir asamali tahmin
DELTAKRDI Katsay1 Standart hata z P>|z| [95% Giiven Aralig1]]
Deltakrdi L1 .0792454 .0908146 0.87 | 0.383 | -.0987478 .2572387
Donemkod -.0013404 .0003745 -3.58 | 0.000 | -.0020743 -.0006064
ROE .0001984 .0002173 0.91 | 0.361 | -.0002276 .0006243
ROA -.0034099 .0021372 -1.60 | 0.111 | -.0075987 .0007789
LikitAktifler/Topl. Aktif -.0000141 .0000718 -0.20 | 0.844 | -.000155 .0001267
GSYH .0083522 .0037046 2.25 | 0.024 | .0010912 .0156132
Faiz Dis1 .0004006 .0007863 0.51 | 0.610 | -.0011406 .0019417
Gelirler/Topl. Aktif
Takipteki Krediler/ Topl. -.0001319 .0005078 -0.26 | 0.795 | -.0011272 .0008635
Aktif
Toplam Krediler/ Toplam .000347 .000184 1.89 | 0.059 | -.0000136 .0007076
Aktif
Topl.Krediler/Topl.Mevdu | .0000105 .0000649 0.16 | 0.872 | -.0001166 .0001376
at
Likit Aktifler/ Toplam .000148 .0001263 1.17 | 0.241 | -.0000996 .0003956
Aktif
Ozkaynaklar/ Toplam -.0002497 .0005285 -0.47 | 0.637 | -.0012857 .0007862
Aktif
Sermaye Yeterlilik Orani .0006582 .0003478 1.89 | 0.058 | -.0000235 .00134
Toplam Aktifler (Ln) .0207479 .0072697 2.85 | 0.004 | .0064995 .0349963
D_Ekon .0020277 .0007034 2.88 | 0.004 | .000649 .0034065
D_Tuke -.0007918 .0004292 -1.84 | 0.065 | -.0016331 .0000494
D_Reel -.0019109 .0007507 -2.55 | 0.011 | -.0033822 -.0004396
Faizoran .0000552 .0000987 0.56 | 0.576 | -.0001382 .0002486
_cons -.6139547 .18152 -3.38 | 0.001 | -.9697273 -.2581821

Diizey Modelde Arag¢ Degiskenler

GMM-type: L (2/2).deltakrdi

Standard: D.donemkod D.roe D.roa D.labolkvyk D.gsyhln D.fdgbolta D.x11 D.tkbolta D.tkboltm D.x14 D.x15 D.x16
D.logtopvar D.d_ekon D.d_tuke D.d_reel D.faizoran

Standard: Sabit

Analizde, kredilerdeki degisim bagimli degiskeni, on ii¢ bagimsiz degiskenle
test edilmistir. Istatistiksel olarak anlamsiz bulunan bagimsiz degiskenler elimine
edildikten sonra kullanilan yontem tekrar sinanmigtir. Tekrar sinama iglemi bagimsiz
degiskenlerin her biri modelde yer alan formiilden ¢ikarilarak analiz tekrarlanmistir.
Bagimsiz degiskenlerin ¢ikarilmasinin sebebi, her degiskenin modelin anlamlilik
diizeyine etkisidir. Giiven aralig1 disindaki her bagimsiz degisken modelin anlamlilik
diizeyini olumsuz sekilde etkilemektedir. Bu islemden sonra elde edilen sonuglar

Tablo 4.5’de 6zetlenmistir.

100



Buna gore, bagimsiz degiskenlerin tamaminin

%099 giiven araliginda anlamli

oldugu ortaya ¢ikmistir. Dolayisiyla takip eden analizlerin metodolojik olarak genel

sonuglar ¢ikarilabilecegi anlamina gelmektedir.

Tablo 4.5: Dinamik panel veri modeli krediler 2.

Arac Degisken sayis1= 45 Wald istatistigi (11) = 94.13
Olasilik > chi2 0.0000
Bir asamali tahmin
DELTAKRDI |[Katsay1 Standarthata z = P>Jz] [95% Giiven Aralig1]]
Deltakrdi L1. | .1118047| 0878349 1.27] 0203] -0603485|  .283958
Donemkod _001637| .0002766| 5.92| 0.000| -0021791|  -.001095
ROA -001448| .0004919| 2.94| 0003|  -002412| -.0004839
GSYH (In) 0089913| .0034138| 263| 0008  .0023002| 0156823
Toplam
Krediler/ 0004289| .0001169| 3.67| 0.000|  .0001998| 0006581
Toplam Aktif
#:E:aﬁkzztei:f 0001132| .0000652| 1.74| 0.082|  -0000145|  .000241
iirt:l?zlek Oran | (0004535| 0002569 177| 0.078|  -0000501| 0009571
;if:;g‘r (L | 0772808| 0057331| 476| 0.000|  0160441| 0385174
D_Ekon 0019475| .0006554| 2.97| 0.003 000663| 003232
D_Tuke -0007762|  .000415| -1.87| 0.061| -0015895| 0000372
D_Reel -0019448| .0007138| 2.72| 0.006]  -0033439| -.0005457
“Cons _7503281| .1390282| -5.40| 0.000| -1.022.818| -4778378

Diizey modelde arag degiskenler
GMM-type: L (2/2).deltakrdi
Standard: D.donemkod D.roa D.gsyhIn D.tkbolta D.x14 D.x16 D.logtopvar D.d_ekon D.d_tuke D.d_reel

Standard: sabit

Buna gore, Toplam Krediler/ Toplam Aktif orani ile Toplam Aktifler en yiiksek

anlamlilik diizeyinde (P=0.000) agiklayici degisken oldugu tespit edilmistir.
Bankacilik acisindan degerlendirildiginde, krediler bankalarin finansal tablolarinda
aktif hesap grubunda yer almaktadir. Her iki bagimsiz degiskenin ele alinan toplam
kredilerdeki degisim ile arasindaki iliski pozitiftir. Toplam Aktiflerin denklemdeki
katsayist % 2,72 olarak tespit edilmistir. Yiiksek olan katsayr iki kanaldan etkili
olmaktadir. Birincisi bankalarin toplam varligi arttikga, paralel olarak kredilerde

artmakta; ikinci olarak bankalarin aktif biiylikliigli uluslararasi sermaye ve para
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piyasalarina erisimi etkilemekte ve o kanallardan kaynak saglayabilmektedir. Ilging
olarak, GSYH’daki gelismeler (.0089913) toplam kredilerdeki degisimi, Toplam
Krediler/ Toplam Aktif orani’ndan (.0004289) daha yiiksek oranda etkilemektedir.
GSYH, takip eden gosterge olarak nitelendirilen bir makroekonomik faktordiir. Yani
kredilerde meydana gelen degisim sonucu sekillenen bir degiskendir. Analiz
neticesinde, Tirkiye sartlarinda eszamanli bir gosterge olarak ortaya ¢cikmistir. Diger
bir ifadeyle bankalarin kredi arzi ile GSYH rakamlarina birbirini etkilemektedir:
GSYH bir taraftan kredi talebini artirirken, bankalarda kaynak tahsislerini ekonomiye
aktarmaktadirlar. Yine Tiirkiye ekonomisinde biiylime — kredi genislemesi iligkisi
dikkate alindiginda bu sonug tutarli goriilmektedir. Bu sonuglar, literatiirde yer alan
calismalarla paralellik gostermektedir(Beck ve digerleri, 2012; 78; Oztiirkler ve
Cermikli, 2007:57; Ghirmay, 2005:415; Beck ve Levine, 2004:415).

Diger 6nemli bir faktor de ROA’daki degisimler olmustur: Gelismis tilkelerdeki
bankacilik sektorii agisindan ele alinacak olursa bankalarin aktif karlilig ile kredileri
arasinda pozitif yonlii ve yliksek bir etkinin olmasi beklenir. Tiirkiye gibi gelismekte
olan iilkelerdeki bankacilik sistemin kredi arz1 6nemli oranda yurtdisindan sagladiklar
sendikasyon kredilerine bagli olmaktadir. Negatif katsayi, aslinda, Tiirk banklarnin
ROA oranmin yiikselmesinin sorunlu kredi artisina neden olacagi seklinde bir riski
ima ettigine isaret etmektedir. Bu nedenle bu sonu¢ (P=0,0002) diizeyinde,
beklentilere uygun olarak gerceklestigi ifade edilebilir. Daha detayli ifade etmek
gerekirse, belli sartlarda kredi miktar1 arttikca kredi standartlarimi tam olarak
saglamayan isteklilere kredi kullandirilmasi sonucu aktif karlilig1 diisecektir. Bu
sonug, literatlirde yer alan daha 6nceki ¢aligmalarla ortiismektedir(Saritas ve digerleri,
2016:97-98; Iskenderoglu ve digerleri 2012:291).

Anlamhilik diizeyi (p <10) c¢ikan bagimli degiskenler sirasiyla likit aktifler/
toplam aktifler (P=0,082) ve sermaye yeterlilik oramidir (P=0,078). Likit aktifler/
toplam aktifler orani, kaynaklarin ne kadarmmin likit aktiflere yatirildiginin bir
Olciisiidiir. Bankalar finansal kaldirag oranlarinin yiiksek olmasi ve kaynaklar i¢inde
yiikiimliiliiklerin biiyiik agirlik tagimasi, risklerinin arttigi donemlerde kaynaklarini
likit aktiflerde degerlendirme egilimine girerler. Likit varliklarla kredi arz1 arasinda iki
yonlii iligki beklenir: Birincisi, risk arttiginda bankalar kredi arzini ve risklerini
azaltirlar. Ikinci olarak, bankalardaki likit varligmn karhiligini diisiirmesi nedeniyle

yiiksek getiri saglayan kredilere tahsis etmeyi zorlar. Tiirk bankalar a¢isindan, yurtdist
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sendikasyon kredileri bankalarin likit kaynaklarini arttirmakta bu da kredi arzini
artirmaktadir.

Sermaye yeterliligi orani, bankalarda kapitalizasyon 6l¢iisii olarak modelde yer
almistir. Yiiksek sermaye yeterliligine sahip bankalarin iflas olasiliklarinin diisiik ayni
zamanda finansal yapilarinin saglam oldugu kabul edilmektedir. Bu nedenle ekonomik
soklara kars1 daha direngli yapiya sahiptirler. Bu yapiya sahip bankalar kredi
kararlarinda daha esnek davranabilmektedirler. Nitekim bu bagimsiz degiskene iliskin
anlamlilik diizeyi P= 0.078 olarak ¢ikmustir.

Arello-Bond tahminleyicisi ile Dinamik Panel Veri analizi kurumsal
kredilerdeki degisim kalemine de uygulanmigtir. Kurumsal kredilerdeki degisim

bagimli degisken oldugu modelin sonuglar1 Tablo 4.6’da gosterilmektedir.

Tablo 4.6: Dinamik panel veri modeli kurumsal krediler 1.

Arac Degisken sayisi= 52 Wald istatistigi (18) = 84.81

Olasihik > chi2 = 0.0000
Bir asamali tahmin
Deltakrm Katsay1r  Standart hata z P>|z| [95% Giiven Aralig1]]
Deltakrm L1 046424 0865597 ] -0.54] 0592] -.2160779] 1232299
Donemkod -0021202| 0005189 | -4.09| 0.000| -0031373| -.0011031
ROE 10003948 | .0002969| 1,33| 0.184| -.0001871| .0009767
ROA -0055334| 0029257 | -1.89| 0.059| -.0112677| .0002009
LikitAktifler/Topl. Aktif -00002| .0000982| -0.20| 0.839| -.0002124| 0001725
GSYH 008827 | .0050028| 1,76] 0.078| -.0009783| .0186324
Faiz Dis1
Gelirlen Topl Akif 0005101 | .0010726| 0.48| 0.634| -0015921| .0026123
;?(':i'fte"' Krediler/ Topl. | 503177 0007003 | -0.45| 0.650| -.0016904| 0010549
;?(i’i'?m Krediler/ Toplam | 50504051 0002528| 1,75 0.080 -000053|  .0009381
I;tp"Kred"erm’p"Me"d -1.29¢-06| 0000884 | -0.01| 0.988| -0001746| 0001721
"&'Ift'ithk“ﬂe” Toplam 000168 | .0001722| 098| 0.329| -0001695| 0005055
Xilt‘;ynaklar/ Toplam -0002021| .0007274| -0.28| 0.781| -0016277| 0012235
Sermaye Yeterlilik Orani .0006765| .0004778|1,42 |0.157 -.0002599 .0016129
Toplam Aktifler (Ln) 0376607 | 0101697 3.7 |0.000 0177285 057593
D_Ekon 0019504 | 0009693 | 2,01 |0.044 0000507 | .0038501
D _Tuke 0009193 | 0005903 | -1.56| 0.119| -.0020763| 0002378
D _Reel 0025398 | 0010291 | -2.47| 0.014| -.0045567| -.0005228
Faizoran 10000974 | .0001399| 0.70| 0.486| -.0001767| .0003715
“Cons -032167| .2495435| -3.74| 0.000| -1.421.263| -.4430707

Diizey Modelde Arag¢ Degiskenler

GMM-type: L (2/2).deltakredi  Standard: D.donemkod D.roe D.roa D.labolkvyk D.gsyhin D.fdgbolta
D.x11 D.tkbolta D.tkboltm D.x14 D.x15 D.x16 D.logtopvar

D.d_ekon D.d_tuke D.d_reel D.faizoran

Standard: Sabit
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Kurumsal krediler degisimleri etkileyen faktorleri belirlemek amaciyla, on alt1
bagimsiz degiskenle test edilmistir. Istatistiksel olarak anlamsiz bulunan bagimsiz
degiskenler elimine edildikten sonra kullanilan yontem tekrar sinanmistir. Tekrar
sinama islemi bagimsiz degiskenlerin her biri modelde yer alan formiilden ¢ikarilarak
analiz tekrarlanmistir. Bagimsiz degiskenlerin ¢ikarilmasinin sebebi, her degiskenin
modelin anlamlilik diizeyine etkisidir. Gliven aralig1 digindaki her bagimsiz degisken
modelin anlamlilik diizeyini olumsuz sekilde etkilemektedir. Bu islemden sonra elde

edilen sonuclar Tablo 4.7’de dzetlenmistir.

Tablo 4.7: Dinamik panel veri modeli kurumsal krediler 2.

Wald istatistigi (18) =
Olasilik > chi2 =

Arac Degisken sayis1i= 43 83,76
0.0000

Bir asamali tahmin

DELTAKRM Katsay1 Standart hata  z P>|z| [95% Giiven Arahgi]]
Deltakrm L1. _0174713 0807322 0.22| 0.829| -1757035] 1407608
donemkod -0023472 0003075 | -7.63| 0.000| -.0029499| -.0017446
ROA -0016982 0005868 | 2.89| 0.004| -0028483| -.0005481
GSYH (In) 0097692 004182| 2.34| 0019 .0015726| 0179658
Igg:;: :Let?f"e” 0003961 0001394| 2.84| 0.004| .0001229| .0006694
Toplam Aktifler (Ln) | 0422548 0070314| 6.01| 0000 .0284736| 0560361
D_Ekon 0018872 0008878 | 2.13| 0.034|  .000147| 0036273
D_Tuke -0009785 0005678 | -1.72| 0.085| -0020914| 0001343
D_Reel -0028779 0009644 | 2.98| 0.003| -0047681| -.0009878
_cons -1.023.978 1456219 | -7.03| 0.000| -1.309.392| -.7385643

Diizey Modelde Arag¢ Degiskenler

GMM-type: L (2/2).deltakrm

Standard: D.donemkod D.roa D.gsyhIn D.tkbolta D.logtopvar D.d_ekon
D.d_tuke D.d_reel Standard: Sabit

Dinamik panel veri analizi sonuglarma gore, kurumsal kredilerdeki degisimi
etkileyen ile anlamlilik diizeyi en yiiksek olan bagimsiz degisken Toplam Aktifler
(P=0.0000) oldugu tespit edilmistir (.0422548). Krediler degiskeninde oldugu gibi
Kurumsal Krediler degiskeninde de iliskinin yonii pozitiftir. Kredilerdeki yorumlarla
benzer sekilde varliklar degisim kredi arzini da etkilemektedir. Bu anlamlilik
diizeyinin yiiksekligi Kurumsal Kredilerde meydana gelen artisin toplam varlik
kalemini de ayn1 yonde etkilemesi olarak agiklanir. Tiirk bankacilik sektoriindeki kredi

arzlarinin artmasi her seyden once bankalarin biiytimesi gerektigi ifade edilebilir.
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Ikinci en yiiksek anlamlilik diizeyi GSYH daki degisimler pozitif yonlii olarak
(.0097692) ve bunu ROA’daki degisimler takip etmistir (-.0016982). Toplam Krediler/
Toplam Aktifler bagimsiz degiskenlerin etkisi minimal diizeyde kalmistir (.0003961).
Toplam kredilerdeki degisimdeki etkisinden farkli olarak Toplam Krediler/ Toplam
Aktifler oran1 benzer sekilde etkisi pozitif olarak ortaya ¢ikmistir. Her ti¢ degiskende
de anlamlilik diizeyi P= 0.0004 diizeyinde ¢ikmistir. ROA ile kurumsal krediler
arasindaki iliski ters yonlii olarak gergeklesmistir; ROA ile iliskinin ters yonlii
yukarda toplam krediler kapsaminda ortaya konulan agiklamalarla da uyumludur. Her
kullanilan yeni kredi aktif biiyiikliigii arttirirken, standartlar1 saglamayan kredi tutari
artacagi i¢in maruz kalinan risk artacak ve aktif karlilig1 diisecektir. Toplam Krediler/
Toplam Aktifler oraninin anlamhilik diizeyinin yiiksekligi; aktif ig¢inde yer alan
krediler kaleminin tutarinin artmasit toplam aktif tutarinin da yiikselmesiyle
baglantilidir. Bu iliskinin yiiksek olmasi da beklenen sonugtur. Bu sonug, literatiirde
yer alan daha Onceki ¢alismalarla ortiismektedir(Saritas ve digerleri, 2016:97-98;
Iskenderoglu ve digerleri 2012:291).

Bir diger bagimli degisken ile anlamlilik diizeyinin yliksek oldugu bagimsiz
degisken GSYIH dir (P= 0,0017). Krediler degiskeninde belirttigimiz gibi GSYIH
bagimli degiskeni burada es zamanli gosterge olarak, kurumsal kredileri de ayn1 yonde
etkileyerek, bankalarin kredi verme davranislarini etkilemistir. Bu sonuglar, literatiirde
yer alan galismalarla paralellik gdstermektedir(Beck ve digerleri, 2012; 78; Oztiirkler
ve Cermikli, 2007:57; Ghirmay, 2005:415; Beck ve Levine, 2004:415).

Arello-Bond tahminleyicisi ile Dinamik Panel Veri analizi bireysel kredilerde
degisimi etkileyen faktorleri belirlemek amaciyla uygulanmistir. Bireysel kredilerin

bagimli degisken oldugu modelin sonuglar1 Tablo 4.5’de gosterilmektedir.
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Tablo 4.8: Dinamik panel veri modeli bireysel krediler 1.

Arac Degisken sayis1= 52 Wald istatistigi (18) = 87.63
Olasilik > chi2 = 0.0000
Bir asamali tahmin
DELTABRY Katsay1 ~ Standart hata z P>z| [95% Giiven Aralig1]]
Deltabry L1. 2074288 .0901383] 2.30] 0.021| .0307609| 3840966
Donemkod ~00017| .0003557 | -0.48| 0.633| -.0008672| 0005272
ROE ~0001654 | .0002041| -0.81| 0.418 | -.0005654| .0002346
ROA 0010672 .002002| 053| 0594 -.0028566| 0049909
LikitAktifler/Topl. Aktif | -.0000305| .0000665| -0.46| 0.646 -.0001608| 0000997
GSYH (Ln) 0080495 | .0037316| 2.16| 0.031| .0007358| .0153632
Faiz Dis1
Ge“rlef/TopL o -000189| .0007263| -0.26| 0.795| -.0016127| .0012346
;T:i'ftek' R ToP! 0001374| .0004726| 0.29| 0.771|-.0007888| .0010637
;?(‘:i'?m e T 0002265| .0001677| 1.35| 0.177-.0001021| .0005551
Topl.Krediler/Topl.Mevduat|  2.41e-06| .0000592| 0.04| 0.968 | -.0001137| .0001185
Likit Aktifler/ Toplam Aktif | .0002234| .0001158| 1.93| 0.054| -3.68¢-06 | .0004504
Ozkaynaklar/ Toplam Aktif | -0001318| .00048| -0.27| 0.784-0010727| 000809
Sermaye Yeterlilik: Oran: 000469 | .0003213| 1.46| 0.144| -0001608| .0010987
Toplam Aktifler (Ln) -0048555 | .0067312| -0.72| 0.471| -0180483| .0083374
D_Ekon 0010332| .0006667| 1.55| 0.121]-.0002734| 0023398
D_Tuke ~0005286| .000401| -1.32| 0.187 -.0013145| .0002574
D_Reel -0009642 | .0007226 | -1.33| 0.182] -.0023805| .000452
Faizoran ~0000393| .0000954| -0.41| 0.680 -.0002262| .0001476
Cons _1425282| 1754816| -0.81| 0.417| -4864659| .2014095

Diizey Modelde Arag¢ Degiskenler
GMM-type: L (2/2).deltakrdi
D.tkboltm D.x14 D.x15 D.x16

Standard: Sabit

Standard: D.donemkod D.roe D.roa D.labolkvyk D.gsyhin D.fdgbolta D.x11 D.tkbolta
D.logtopvar D.d_ekon D.d_tuke D.d_reel D.faizoran

Son olarak analiz bireysel krediler bagimli degiskeni i¢cinde tekrarlanmistir.

Bireysel krediler bagimli degiskeni on alti bagimsiz degiskenle test edilmistir.

[statistiksel olarak anlamsiz bulunan bagimsiz degiskenler elimine edildikten sonra

kullanilan yontem tekrar stnanmistir. Tekrar sinama islemi bagimsiz degiskenlerin her

biri modelde yer alan formiilden c¢ikarilarak analiz tekrarlanmistir. Bagimsiz

degiskenlerin ¢ikarilmasinin sebebi, her degiskenin modelin anlamlilik diizeyine

etkisidir. Giiven aralig1 digindaki her bagimsiz degisken modelin anlamlilik diizeyini
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olumsuz sekilde etkilemektedir. Bu islemden sonra elde edilen sonuglar Tablo 4.9°da

Ozetlenmistir.
Tablo 4.9: Dinamik panel veri modeli bireysel krediler 2.
Arag Degisken sayisi= 40 Wald Istatistigi (18) = 88,13
Bir asamali Tahmin Olasilik >chi2 = 0.0000
DELTABRY Katsayr  Standarthata z P>z [95% Giiven Arahigi]]
Deltabry L1 1666654 | .0854233| 1,95(0.051| -.0007612 | .3340921
GSYH (Ln) .0042948| .0015384| 2,79|0.005| .0012796 .00731

Toplam Krediler/ Toplam Aktif | .0002899| .0000784| 3,7(0.000| .0001363| .0004436
Likit Aktifler/ Toplam Aktif .0002161| .0000547| 3,95(0.000| .0001089 | .0003232

Sermaye Yeterlilik Orani .0002648 | .0001647| 1,61|0.108| -.000058 | .0005876
Toplam Aktifler (Ln) -.008903 | .0017954|-4.96|0.000| -.012422| -.005384
_Cons 0263213 | .0304998| 0.86 | 0.388| -.0334573| .0860999

Diizey Modelde Arag¢ Degiskenler
GMM-type: L (2/2).deltabry
Standard: D.gsyhin D.tkbolta D.x14 D.x16 D.logtopva Standard: Sabit

Analizin uygulanmasi sonucu anlamlilik diizeyi en yliksek cikan bagimli
degiskenler sirasiyla Toplam Krediler/Toplam Aktifler, Likit Aktifler/ toplam aktifler
ve Toplam Aktiflerdir (P=0.000). Toplam Aktiflerdeki degisim ile bireysel krediler
arasindaki iliskinin yiiksek anlamlilik diizeyinde ve Toplam Aktifler bagimsiz
degiskeni ile iligkisi negatif olarak c¢ikmistir. Bu bakimdan, toplam kredilerde ve
kurumsal kredilerde yiiksek oranda pozitif etkiye sahip olan bu degisken bireysel
kredilerde negatif etkili ¢itkmasinin sebebi beklenmeyen sonugtur. Denklemdeki diger
dort degisken pozitif etkiye sahip olduklar1 tespit edilmis ancak Sermaye yeterlik orani
(SYR) P= 0,108 diizeyinde (.0002648 ) anlamlilik diizeyinden ¢ok az sapma
gostermistir.

Toplam Krediler/Toplam Aktifler ve Likit Aktifler/ toplam aktifler anlamlilik
diizeyinin yiiksek olmasi, her iki bagimsiz degiskende meydana gelen oran olarak ya
da tutar olarak artiglarin kredileri ayn1 yonde etkilemesi olarak agiklanir. Likit Aktifler/
toplam aktiflerin anlamlilik diizeyinin yiiksek olmasi, bankalarin elindeki likit
degerler, bankalarin bireysel kredi kullandirma noktasinda baski yaptigi tespit
edilmistir.

Diger anlamhilik diizeyi yiiksek c¢ikan bagimsiz degisken, diger bagimli
degiskenlerde oldugu gibi GSYIH bagimli degiskenidir (P=0.005). Diger bagiml
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degiskenlerde yorumladigimiz gibi, GSYIH eszamanli gosterge olarak bankalarin
bireysel kredi verme davraniglarini etkiledigini sdyleyebiliriz. Tiirkiye uygulamasi
acisindan, Ozellikle KOBI niteligindeki isletmelerin bireysel kredi kapsaminda
kurumsal kredi kullandiklar1 dikkate alindiginda daha da anlamli hala gelmektedir. Bu
sonuglar, literatiirde yer alan ¢aligmalarla paralellik gostermektedir (Beck, 2012; 78;
Ghirmay, 2005:415; Beck ve Levine, 2004:415).
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BESINCI BOLUM

SONUC VE DEGERLENDIRME

Gliniimiizde krediler gelismis finansal piyasalara sahip ve istikrarli ekonomi
diizeni olan iilkelerde 6nemli fonksiyonlara sahip bulunmaktadir. Krediler, ekonomide
kaynaklarin etkin dagitilmasimni saglamasi, tasarruflarin yatirrma doniistiiriilmesi,
asimetrik bilginin azaltilarak islem maliyetlerini diisiirmesi gibi ekonominin
etkinligini arttiran birgok fonksiyonu yerine getirmektedir. Krediler ayn1 zamanda iyi
isleyen finansal sistemin ve gelismis ekonominin gostergesi olarak goriilmektedir.
Tiirkiye’de bankalarin sahip oldugu krediler incelendiginde olumsuz ekonomik
donemlere ragmen hacimleri artarak devam etmektedir.

Bu calismada, genel olarak finansal sistem ve unsurlari, olumsuz ekonomik
donemler, finansalar diizenlemeler ve bankacilik tanimlanmis, krediler ve
kredilendirme davraniglart ayrintili olarak incelenmistir. Son olarak olumsuz
ekonomik kosullarin beklenti endekslerine goére bankalarin kredilendirme
davraniglarina etkisi dinamik panel veri analizi kullanilarak Olclilmiistiir. Borsa
Istanbul’a kayitli belli biiyiikliikte ve ortaklik yapisina gore secilen alti mevduat
bankasi arastirmanin 6rneklem grubunu olusturmustur. Calisma, Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) ve BDDK diizenlemeleri ¢ercevesinde hazirlanan ve kamuya agiklanan
finansal tablo ve raporlardan elde edilen veriler lizerinden yiiriitiilmiistiir.

Bu ¢alismada daha 6nce yapilan arastirmalardan farkli olarak, Borsa Istanbul’a
kayith olan altt mevduat bankasi belli biiyiikliikte ve ortaklik yapisina gore segilerek
incelenmistir. Bankalarin kredi verme davranisi ile beklenti endeksleri arasindaki
iliskiyi inceleyen Tirkiye’deki ilk caligmadir. Diger caligmalara paralel olarak
kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenlerin tanimlayici istatistikleri hesaplanmistir.

Yine diger calismalara paralel olarak dinamik panel veri analizi uygulanmistir.
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Calismada, olumsuz ekonomik donemlerin banka kredilendirme davranislari
arasindaki iliskiyi 6lgmek i¢in, kredilerdeki degisim, kurumsal kredilerdeki degisim
(KOBI ve diger ticari krediler) ve bireysel kredilerdeki degisim bagimli degisken; aktif
karliligi (ROA), 6zkaynak karliligi (ROE), sermaye yeterlilik orani, 6zkaynaklar/
toplam aktifler orani, likit aktifler/ kisa vadeli yabanci kaynaklar orani, likit aktifler/
toplam aktifler, toplam krediler/ toplam aktifler, toplam krediler/ toplam mevduatlar,
takipteki krediler/ toplam aktifler, toplam aktifler, faiz dis1 gelirler / toplam aktifler,
faiz oranlari, gayrisafi yurti¢i hasila bagimsiz degisken; tiiketici gliven endeksi, reel
kesim beklenti endeksi ve ekonomik giiven endeksi ise dummy (kukla degisken, golge
degisken) degisken olarak modele ilave edilmistir. Dummy degiskenleri hesaplamak
icin, her endekse ait 2008-2016 yillarin1 kapsayan biitiin aylarin ortalamas1 alinmas,
ortalamanin altinda kalan dénemler olumsuz ekonomik dénemler olarak tanimlanarak
bu donemlere ‘1’ degeri ortalama ile ayn1 ve iistii donemler normal dénem kabul
edilmis ve ‘0’ degeri verilerek analize dahil edilmistir.

Calismada yapilan dinamik panel veri analizi sonuglara gore, kredilerdeki
degisim, kurumsal kredilerdeki degisim (KOBI ve diger ticari krediler) ve bireysel
kredilerdeki degisim bagimli degiskenlerinin, farkli anlamlilik diizeylerinde bagimsiz
degiskenlerden etkilendigi goriilmektedir. Bagimsiz degiskenlerin farkli anlamlilik
diizeylerinde bagimli degiskenlere etkisi bu c¢alisma kapsaminda agiklanmaya
calisiimastir.

Calismada yapilan dinamik panel veri analizi ilk olarak Toplam kredilerde
degisim bagimli degiskenine uygulanmistir. Toplam krediler bagimli degiskeni ile
Kurumsal Krediler bagimli degiskenini, Toplam Krediler/ Toplam Aktif orani ile
Toplam Aktifler en yiiksek anlamlilik diizeyinde (P=0.000) agiklayan degiskenler
oldugu goriilmiistiir. Toplam Aktiflerin ve Toplam Kredi /Toplam Aktif oraninin
sirayla denklemdeki katsayilart % 2,72 ve 0.0004289 diizeyinde; ROA (P=0.000)
anlamlilik diizeyinde -0.001448; GSYH (P=0.008) anlamlilik diizeyinde 0.0089913,;
Likit Aktifler/Toplam Aktiflerin (P=0.008) anlamlilik diizeyinde 0.0001132; SYO
(P=0.078) anlamlilik diizeyinde 0.0004535 olarak toplam kredilere etkisi tespit
edilmistir. Dinamik panel veri analizi ikinci olarak kurumsal bagimli degiskenine
uygulanmistir. Kurumsal Krediler bagimli degiskeniyle Toplam Aktifler bagimsiz
degiskeni ((P=0.000) anlamlilik diizeyinde, ROA ve Toplam Krediler/ Toplam Aktif
oran1 (P=0,0004) ve GSYH (P=0,0017) anlamlilik diizeyinde iligski saptanmuistir.
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Dinamik panel veri analizi son olarak Bireysel Krediler bagimli degiskenine
uygulanmistir. Bu bagimli degisken de, Toplam Krediler/ Toplam Aktif orani, Toplam
Aktifler ve Likit Aktifler/ Toplam Aktifler bagimsiz degiskenleri ile (P=0.000)
diizeyinde, diger bagiml1 degiskenlerden GSYIH ile (P=0,0005) diizeyinde anlamlilik
iligkisi Ol¢lilmiistiir.

Analiz sonucu ortaya ¢ikan anlamlilik diizeyleri yorumlandiginda, biitiin bagiml
degiskenlerle anlamlilik iliskisi olan bagimsiz degiskenler Toplam Krediler/ Toplam
Aktif orani, Toplam Aktifler ve GSYH’dir. Bagimsiz degiskenlerden Bireysel krediler
degiskeni hari¢ Toplam Aktifler bagimsiz degiskeni ile aralarindaki iliski pozitiftir.
Toplam Krediler/ Toplam Aktif oran1 ve Toplam Aktifler degiskenleri ile bagiml
degiskenler arasindaki iliskiyi degerlendirdigimizde, krediler bankalarin finansal
tablolarinda aktif hesap grubunda yer almaktadir. Her iki bagimsiz degiskende
meydana gelen oran olarak ya da tutar olarak artiglarin kredileri ayn1 yonde etkilemesi
olarak agiklanir. GSYH, takip eden gosterge olarak nitelendirilen bir makroekonomik
faktordiir. Yani kredilerde meydana gelen degisim sonucu sekillenen bir degiskendir.
Analiz neticesinde, Tiirkiye sartlarinda eszamanli bir gosterge olarak ortaya ¢ikmistir.
Diger bir ifadeyle bankalarin kredi arz1 ile GSY H rakamlarina birbirini etkilemektedir.
GSYH bir taraftan kredi talebini artirirken, bankalarda kaynak tahsislerini ekonomiye
aktarmaktadirlar.

Toplam Krediler ve Kurumsal Krediler bagimli degiskenleri anlamlilik iligkisi
olan bagimsiz degisken ROA’dir. ROA degiskeni ile iliskinin yonii negatiftir. ROA
orani gelismis lilkelerdeki bankacilik sektorii agisindan ele alinacak olursa bankalarin
aktif karlilig1 ile kredileri arasinda pozitif yonlii ve yliksek bir etkinin olmasi beklenir.
Yapilan c¢aligmada Tiirkiye’de tam tersi ¢ikmistir. Bunun sebebi Tirkiye gibi
gelismekte olan tilkelerdeki bankacilik sistemin kredi arz1 nemli oranda yurtdisindan
sagladiklar1 sendikasyon kredilerine bagli olmasi olarak agiklanmaktadir. Negatif
katsayi, aslinda, Tiirk banklarinin ROA oraninin yiikselmesinin sorunlu kredi artisina
neden olacag: seklinde bir riski ima ettigine isaret etmektedir. Diger bir ifadeyle her
yeni gelen kredi bir dnceki krediden daha riskli olarak degerlendirilmektedir. Kredi
tutar1 arttikca takibe diisen ve batik kredi tutar1 da artacaktir. Bu da aktif karliligim
olumsuz etkileyecektir.

Toplam Krediler ve Bireysel krediler bagimli degiskenleri anlamlilik iliskisi
olan diger bagimsiz degisken Likit Aktifler/ Toplam Aktifler oranidir. Likit Aktifler/
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Toplam Aktifler orani, kaynaklarin ne kadarinin likit aktiflere yatirildiginin bir
Ol¢iistidiir. Bankalar finansal kaldirag oranlarinin yiiksek olmasi ve kaynaklar i¢inde
yikiimliiliklerin biiyiik agirlik tasimasi sebebiyle kaynaklarmi likit aktiflerde
degerlendirirler. Bankalarin elindeki likit degerler, bankalar1 kredi kullandirma
noktasinda elde bulundurma maliyeti sebebiyle bask1 yapacaktir.

Son olarak sadece Toplam Krediler ile anlamlilik iliskisi olan bagimsiz degisken
Sermaye Yeterlilik Orani’dir. Yiiksek sermaye yeterliligine sahip bankalarin iflas
olasiliklarinin diisiik ayni zamanda finansal yapilarinin saglam oldugu kabul
edilmektedir. Bu nedenle ekonomik soklara kars1 daha direncli yapiya sahiptirler. Bu
yaptya sahip bankalar kredi kararlarinda daha esnek davranabilirler.

Dinamik panel veri analizi degiskenlerdeki bir donem 6nceki verilerin takip eden
donemdeki gergeklesmeleri de dikkate almasi ve saglam bir metodoloji sunmasi
nedeniyle, caligmanin sonuglar1 banka kredi arz davranislarinin anlasgilmasina énemli
bir katkida bulunmustur. Bankalar agisindan kredilendirme davranislarinin geligmis
ekonomilerdeki bankalardan 6nemli oranda farkliliklar arz ettigi, bu sonuglara gére
stratejilerini daha hassas uyarlayabilecekleri ortaya g¢ikmistir. Kamu otoriteleri
acisindan da GSYH’daki olast yonlendirmelerini, ekonomideki gelisme egilimlerini
etkileme agisindan banka kredilerinin etkilerine gore daha hassas politikalar
gelistirebilecektir.

Bu ¢alisma sonuglarmin, Borsa Istanbul’a kayith belli biiyiikliik ve ortaklik
yapisina gore secilen alti mevduat bankasinin; tiger aylik yayimlanan bagimsiz
denetim raporlarindaki verilerin kullanildigi, diisiiniilerek degerlendirilmesi gerekir.
Calismada kullanilan dinamik panel veri analizi modeli ile Tirk bankacilik
sektoriindeki tiim bankalar agisindan 6nemli bulgular sunulmus ve gelecege yonelik

yansimalari ortaya konulmustur.
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Ek-A: Arastirmada Kullanilan Veriler

Tablo A.1: Akbank veri seti.
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Tablo A.4: Is Bankasi veri seti.

Likit Aktifier / Toptam

Toplam Kredier ve Alscaklar guEﬂ Mevduat
i m Aktifler
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Tablo A.7: Endeksler.

EKonomik

giiven| Tuketici giiven
endeksi endeksi”)| Reel kesim giiven
Economic, Consumer endeksi
confidence confidence Reel sector
index index”|  confidence index
2007 1 113,0 78,6 119,0
2 110,9 79,5 116,1
3 109,7 79,2 114,2
4 110,2 80,4 115,3
5 105,2 81,7 106,4
6 107,8 80,9 108,2
7 108,7 82,3 109,0
8 111,7 85,0 112,3
9 109,9 83,9 108,6
10 109,4 83,0 109,4
11 107,7 79,3 108,8
12 109,4 80,7 110,5
2008 1 107,2 78,9 109,0
2 103,7 74,4 106,8
3 98,3 68,7 103,5
4 92,0 63,0 98,7
5 90,7 62,1 98,6
6 89,4 61,8 96,5
€ 88,4 63,8 93,5
8 90,6 66,6 94,6
9 85,2 67,5 86,4
10 74,4 61,0 74,5
11 61,3 55,7 58,9
12 64,7 56,7 60,2
2009 1 67,2 58,3 62,9
2 711 60,8 65,8
3 70,9 61,6 65,7
4 83,9 67,5 78,7
5 93,7 701 92,3
6 96,5 72,0 96,2
7 96,6 69,1 97,8
8 95,5 68,1 97,0
9 94,2 68,7 96,2
10 94,6 67,2 96,6
11 94,7 65,2 98,5
12 96,3 65,6 100,3
2010 1 100,5 66,0 107,2
2 100,5 68,6 106,1
3 104,6 71,5 109,6
4 106,8 72,6 113,3
5 104,5 73,4 109,4
6 104,6 74,8 107,9
7 105,2 74,3 109,1
8 106,5 741 110,7
9 107,9 77,2 110,7
10 107,3 75,8 111,9
11 109,6 781 113,7
12 110,1 77,8 114,5
2011 1 116,3 78,1 116,4
2 113,9 80,3 1116
3 112,9 80,2 111,9
4 112,2 80,2 110,8
5 112,3 79,6 111,7
6 113,6 83,2 1111
ré 112,5 81,6 111,2
8 108,1 78,5 108,9
9 111,4 80,5 112,5
10 106,2 76,5 106,0
11 107,9 77,8 108,2
12 107,1 78,8 105,2
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Tablo A.8: Faiz oranlari.

I

2016] 2016 | 2016 | 2016 | 2015 | 2015 | 2015 | 2015 | 2014 | 2014 | 2014 | 2014 | 2013 | 2013 | 2013 | 2013 | 2012 | 2012 | 2012 |
Eylal Aral G Hazi. | Mart | Arabk | Eyll | Hazi. | Mart | Aralk GI | Hazi. | Mart | Arabk | Eyldl | Hazi.

2012 | 2011 | 2011 | 2011 | 2011 | 2010 | 201
[ Aralik Hazi. Aralik

0 | 2010 |
G Hazi.

2010 | 2009 2009

Mart k| Eylal K art Eylul Mart
Faiz Oranlari 85 825 9) 10,5] 10,75} 10,75) 10,75 10,75} 11,25 11,25] 12 12 7.75 75| 6,5 7.5] 875 10 115] 115 12,5) 9 9 9| 8,75 9| 9] 10,25) 11,25) 13,00 17,50 18,6¢ 20,25 19,25] 20
Tablo A.9: GSYH ii¢ aylik.

2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014
Aralik Eyliil Hazi. Mart Aralik Eyliil Hazi. Mart Aralk Eylul Hazi. Mart
gsyh 734393408.43 1662026100.71 |632912140.30 [561185380.26 |[645742642.91 [631999846.52 [562545700.47 |497241749.74 |557419788.60 |548625834.70 |487151068.26 |451269184.24
2013 | 2013 | 2013 | 2013 | 2012 | 2012 | 2012 | 2012 | 2011 | 2011 | 2011 | 2011 | 2010 | 2010 | 2010 | 2010 | 2009 | 2009 | 2009 | 2009 | 2008 | 2008 | 2008 | 2008
’3& } Eylol { i. | Mart | Arabk | Eylul Hazi. Mart | Arank | 0l | Hazi. Mart | Aralk | Eylal Hazi. Mart | Aratk | Eylol Hazi. | Mart | Arank [ Eylol Hazi. Mart
[491085106.51 | 491263793.92 |44153

4287 |385824643.39 | 420732717.43 |424705300.31 [382070001.70 [333164005.46 [385734130.60 [381898505.36 |336234130.94 |290610200.51 [322360447.43 [318732806.04 [278647853.11 [240272871.66 |274874781.66 |271840902.50 [241220604.55 |211255550.34 |258624782.99 [268726652.42 [249483189.17 [21794823381 |




Ek-B: Bagimlik ve Bagimsiz Degiskenlerin Tanimlayici Istatistikleri ve Gézlem

Expected Normal

Degerleri

Tablo B.1: Toplam krediler bagimli degiskeninin agiklayici istatistikleri.

deltakrdi

Mean

95%
Confidence
Interval for Upper
Mean Bound
5% Trimmed Mean
Median

Variance

Std. Deviation
Minimum

Maximum

Range

Interquartile Range
Skewness

Kurtosis

Lower
Bound

,002696830
,002389483

,003004177

,002700124
,002687016
,000
,0022916915
-,0066924
,0110300
,0177224
,0026642
-,182

2,895

,0001559299

,166
,330

Normal Q-Q Plot of deltakrdi

T
-0,010

T T
-0,005 0,000

T
0,005

Observed Value

T
0,010

Sekil B.1: Toplam krediler bagiml degiskeninin gozlem degerleri 1.
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Detrended Normal Q-Q Plot of deltakrdi

Dev from Normal
k!
2
#

fole}

(=]
o
_o—
1 1 I ] 1 I
-0,010 -0,005 0,000 0,005 0,010 0,015
Observed Value
Sekil B.2: Toplam krediler bagiml degiskeninin gozlem degerleri 2.
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o7
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o
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0,0025
0,0000]
-0,0025] —l3z
o
T
dettabry

Sekil B.3: Toplam krediler bagimli degiskeninin gozlem degerleri.
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Tablo B.2: Toplam krediler bagimli degiskeninin agiklayic istatistikleri.

Statistic Std. Error
deltakrm Mean ,002886081 ,0002104639
95% Confidence Lower ,002471244
Interval for Mean Bound
Upper ,003300918
Bound
5% Trimmed Mean ,002883866
Median ,002848617
Variance ,000
Std. Deviation ,0030931756
Minimum -,0116020
Maximum ,0166500
Range ,0282520
Interquartile Range ,0032890
Skewness -,131 ,166
Kurtosis 4975 ,330
Normal Q-Q Plot of deltakrm
5,0
2,57
=
E 0,0
i
-2,57
-5 0
-D,IDQ -D,ID1 0,50 0,'01 u,luz

Observed Value

Sekil B.4: Kurumsal krediler bagimli degigskeninin gdzlem degerleri 1.
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Dev from Normal

Detrended Normal Q-Q Plot of deltakrm

0 = \ dﬁgp

| 1 I T
-0,02 0,01 0,00 0,01

Observed Value

Sekil B.5: Kurumsal krediler bagimli degiskeninin gézlem degerleri 2.

0,02
144
*
130
o
72
Cr43
0,01 o
0,00
io
73
0,01 -
0,02+

T
deltakrm

Sekil B.6: Kurumsal krediler bagimli degiskeninin gézlem degerleri.
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Tablo B.3: Bireysel Krediler Bagimli Degiskeninin Agiklayic1 Istatistikleri.

Statistic Std. Error
Mean ,002618785 ,0001487707
Lower
95% Confidence Bound 002325549
Interval for Mean Upper 002912021
Bound
5% Trimmed Mean ,002573428
Median ,002611737
deltabry Variance ,000
Std. Deviation ,0021864737
Minimum -,0029034
Maximum ,0093077
Range ,0122111
Interquartile Range ,0026239
Skewness ,333 ,166
Kurtosis ,405 ,330

Expected Normal

Normal Q-Q Plot of deltabry

0

Sekil B.7: Bireysel krediler bagimli degiskeninin gzlem degerleri 1.
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Observed Value
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Dev from Normal

Detrended Normal Q-Q Plot of deltabry
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Sekil B.8: Bireysel krediler bagimli degiskeninin gzlem degerleri 2.
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Sekil B.9:: Bireysel Krediler Bagimli Degiskeninin Gozlem Degerleri
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Tablo B.4: ROE bagimsiz degiskeninin agiklayici istatistikleri.

Statistic Std. Error
roe Mean 10,354089689 ,3518205280
95% Confidence Interval Lower 9,660630628
for Mean Bound
Upper 11,047548750
Bound
5% Trimmed Mean 10,073547590
Median 9,654164821
Variance 26,736
Std. Deviation 5,1706846477
Minimum 2,6254195
Maximum 28,3197793
Range 25,6943598
Interquartile Range 6,9908903
Skewness ,664 ,166
Kurtosis 277 ,330

Expected Normal

Normal Q-Q Plot of roe

Sekil B.10: ROE bagimsiz degiskeninin gézlem degerleri 1.
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Observed Value
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Dev from Normal

Detrended Normal Q-Q Plot of roe
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Sekil B.11: ROE bagimsiz degiskeninin gézlem degerleri 2.

Observed Value

30

257

207

101
a7

Sekil B.12:

T
roe

ROE bagimsiz degiskeninin gdzlem degerleri.
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Tablo B.5: ROA bagimsiz degiskeninin agiklayicr istatistikleri.

Statistic Std. Error

roa Mean 1,178673515 ,0405919583

95% Confidence Lower Bound 1,098664366

Interval for Mean Upper Bound 1,258682665

5% Trimmed Mean 1,151215036

Median 1,113810791

Variance ,356

Std. Deviation ,5965775130

Minimum , 2581504

Maximum 2,8601378

Range 2,6019875

Interquartile Range ,8705094

Skewness ,558 ,166

Kurtosis -,299 ,330

Expected Normal

Normal Q-Q Plot of roa

-2

T
2

Observed Value

Sekil B.13:: ROA bagimsiz degiskeninin gézlem degerleri 1.
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Normal Q-Q Plot of roa

o

Expected Normal

T T
1 2 3

Observed Value

Sekil B.14: ROA bagimsiz degiskeninin gézlem degerleri 2.

309

25

2,0

0,5

0,04

29

T
roa

Sekil B.15: ROA bagimsiz degiskeninin gézlem degerleri.
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Tablo B.6: Likit aktifler/ toplam aktif bagimsiz degiskeninin agiklayici istatistikleri.

Statistic Std. Error
Mean 50,059861562 ,9946496267
95% Confidence Interval ~ Lower Bound 48,099348342
for Mean Upper Bound 52,020374782
5% Trimmed Mean 50,253409533
Median 49,593766815
Variance 213,695
labolkvyk Std. Deviation 14,6183043502
Minimum 15,1458746
Maximum 79,2975321
Range 64,1516576
Interquartile Range 21,0771855
Skewness -,190 ,166
Kurtosis -,610 ,330
Normal Q-Q Plot of labolkvyk
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Sekil B.16: Likit aktifler/ toplam aktif bagimsiz degiskeninin gézlem degerleri 1.
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Detrended Normal Q-Q Plot of labolkvyk
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Sekil B.17: Likit aktifler/ toplam aktif bagimsiz degiskeninin gézlem degerleri 2.
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Sekil B.18: Likit aktifler/ toplam aktif bagimsiz degiskeninin gozlem degerleri
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Tablo B.7: GSYH (Ln) bagimsiz degiskeninin agiklayict istatistikleri.

Statistic Std. Error
Mean 26,687984434 ,0239649616
95% Confidence Lower Bound 26,640748078
Interval for Mean Upper Bound 26,735220790
5% Trimmed Mean 26,688516022
Median 26,678531510
Variance 124
gsyhln Std. Deviation ,3522115652
Minimum 26,0763344
Maximum 27,3223107
Range 1,2459763
Interquartile Range ,6631076
Skewness -,015 ,166
Kurtosis -1,180 ,330

Normal Q-Q Plot of gsyhin

Expected Normal
9

Sekil B.19: GSYH (Ln) bagimsiz degiskeninin gozlem degerleri 1.

I
265

Observed Value
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Detrended Normal Q-Q Plot of gsyhin
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Sekil B.20: GSYH (Ln) bagimsiz degiskeninin g6zlem degerleri 2.

27 25

27,00

26,75

26,50

26,25

26,00

T
gsyhin

Sekil B.21: GSYH (Ln) bagimsiz degiskeninin gozlem degerleri.
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Tablo B.8: Faiz dis1 gelirler/topl.aktif bagimsiz degiskeninin agiklayici istatistikleri.

Statistic Std. Error
Mean 1,190487213 ,0427749651
95% Confidence Interval for ~Lower Bound 1106175227
Mean Upper Bound 1,274799198
5% Trimmed Mean 1,151433667
Median 1,086339728
Variance ,395
fdgbolta Std. Deviation ,6286610302
Minimum ,2508169
Maximum 3,4109111
Range 3,1600942
Interquartile Range ,8203045
Skewness ,866 ,166
Kurtosis ,619 ,330

Normal Q-Q Plot of fdgbolta

1

Expected Normal

T
2

Observed Value
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Sekil B.22: Faiz dis1 gelirler/topl. aktif bagimsiz degiskeninin gézlem degerleri 1.




Detrended Normal Q-Q Plot of fdgbolta
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Dev from Normal

0o

00
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Observed Value

Sekil B.23: Faiz dis1 gelirler/topl. aktif bagimsiz degiskeninin gézlem degerleri 2.
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Sekil B.24: Faiz dis1 gelirler/topl. aktif bagimsiz degiskeninin gozlem degerleri.
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Tablo B.9: Takipteki Krediler/ Toplam Aktifler Bagimsiz Degiskeninin Agiklayici Istatistikleri.

Statistic Std. Error
Mean 3,343328039 ,0853163366
95% Confidence Interval for Lower Bound 3,175164496
Mean Upper Bound 3,511491582
5% Trimmed Mean 3,288909968
Median 3,285888228
Variance 1,572
x11 Std. Deviation 1,2538889481
Minimum 1,2444785
Maximum 6,8940452
Range 5,6495667
Interquartile Range 1,8864105
Skewness ,489 ,166
Kurtosis -,361 ,330
Normal Q-Q Plot of x11
-
.
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3
o 07
o
o
w
2

T
4

Observed Value

Sekil B.25: Takipteki krediler/ toplam aktifler bagimsiz degiskeninin gozlem degerleri 1.
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Detrended Normal Q-Q Plot of x11

084

Dev from Normal
[=]
E-Y
L

0,27

0o

0,24

Observed Value

Sekil B.26: Takipteki krediler/ toplam aktifler bagimsiz degiskeninin gozlem degerleri 2.

Sekil B.27: Takipteki krediler/ toplam aktifler bagimsiz degiskeninin gozlem degerleri.
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Tablo B.10: Toplam krediler/ toplam aktifler bagimsiz degiskeninin agiklayicr istatistikleri.

Statistic Std. Error
Mean 59,162904426 ,4397656064
. Lower Bound 58,296100416
95% Confidence Interval for
Mean
Upper Bound 60,029708436
5% Trimmed Mean 59,483813829
Median 60,554964635
tkbolta Variance 41,773
Std. Deviation 6,4632080521
Minimum 41,6729260
Maximum 69,8185704
Range 28,1456444
Interquartile Range 9,1084692
Skewness -, 739 ,166
Kurtosis -,106 ,330

Normal Q-Q Plot of tkboltm

Expected Normal
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L
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I
100

Observed Value

Sekil B.28: Toplam krediler/ toplam aktifler bagimsiz degiskeninin gozlem degerleri 1.
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Detrended Normal Q-Q Plot of tkboltm
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Sekil B.29: Toplam krediler/ toplam aktifler bagimsiz degiskeninin gozlem degerleri 2.
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Sekil B.30: Toplam krediler/ toplam aktifler bagimsiz degiskeninin gozlem degerleri.
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Tablo B.11: Toplam krediler/ toplam mevduatlar bagimsiz degiskeninin agiklayici istatistikleri.

Statistic Std. Error
Mean 96,714343781 ,9967640620
95% Confidence Interval for ~ Lower Bound 94,749662884
Mean Upper Bound 98,679024678
5% Trimmed Mean 97,309331360
Median 99,560123875
Variance 214,604
tkboltm Std. Deviation 14,6493800748
Minimum 58,5590326
Maximum 119,3000000
Range 60,7409674
Interquartile Range 24,5580431
Skewness -,520 ,166
Kurtosis -, 773 ,330

Normal Q-Q Plot of tkboltm

3

Expected Normal
9

-2

I
100

Observed Value

147

Sekil B.31: Toplam krediler/ toplam mevduatlar bagimsiz degiskeninin gozlem degerleri 1.




Detrended Normal Q-Q Plot of tkboltm
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Sekil B.32: Toplam krediler/ toplam mevduatlar bagimsiz degiskeninin gézlem degerleri 2.
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Sekil B.33: Toplam krediler/ toplam mevduatlar bagimsiz degiskeninin gézlem degerleri.
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Tablo B.12: Likit aktifler/ toplam aktifler bagimsiz degiskeninin agiklayici istatistikleri.

Statistic Std. Error
x14 Mean 28,371143061 ,5501365406
95% Confidence Lower Bound 27,286791414
Interval for Mean  ypper Bound 29,455494708
5% Trimmed Mean 28,358991893
Median 27,251260095
Variance 65,372
Std. Deviation 8,0853228805
Minimum 10,2686790
Maximum 45,1773565
Range 34,9086774
Interquartile Range 11,8275211
Skewness 111 ,166
Kurtosis -732 ,330
Normal Q-Q Plot of x14
Tg N
z o
o
-

Observed Value

Sekil B.34: Likit aktifler/ toplam aktifler bagimsiz degigkeninin gézlem degerleri 1.
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Detrended Normal Q-Q Plot of x14
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Sekil B.35: Likit aktifler/ toplam aktifler bagimsiz degiskeninin gézlem degerleri 2.
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Sekil B.36: Likit aktifler/ toplam aktifler bagimsiz degiskeninin gézlem degerleri.
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Tablo 13: Likit aktifler/ toplam aktifler bagimsiz degiskeninin agiklayic: istatistikleri.

Statistic Std. Error
Mean 11,394134431 ,0993820908
95% Confidence Lower Bound 11,198246454
Interval for Mean  Upper Bound 11,590022408
5% Trimmed Mean 11,355919404
Median 11,383644470
Variance 2,133
x15 Std. Deviation 1,4606124723
Minimum 8,3720952
Maximum 15,5976565
Range 7,2255613
Interquartile Range 1,7726391
Skewness ,353 ,166
Kurtosis -,054 ,330

Normal Q-Q Plot of x15

Expected Normal

T
12 14

Observed Value

16

Sekil B.37: Ozkaynaklar/ toplam aktifler oran1 bagimsiz degiskeninin gozlem degerleri 1.
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Detrended Normal Q-Q Plot of x15
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Sekil B.38: Ozkaynaklar/ toplam aktifler oran1 bagimsiz degiskeninin gdzlem degerleri 2.
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Sekil B.39: Ozkaynaklar/ toplam aktifler oran1 bagimsiz degiskeninin gozlem degerleri.
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Tablo B.14: Sermaye yeterlilik orant bagimsiz degiskeninin agiklayici istatistikleri.

Statistic Std. Error
Mean 15,612471731 ,1255881633
95% Confidence Lower Bound 15,364930036
Interval for Mean Upper Bound 15,860013426
5% Trimmed Mean 15,452545001
Median 15,028489265
Variance 3,407
x16 Std. Deviation 1,8457615074
Minimum 12,8505297
Maximum 22,4954573
Range 9,6449276
Interquartile Range 2,1152288
Skewness 1,282 ,166
Kurtosis 1,591 ,330
Normal Q-Q Plot of x16
o
o
3
i
.

I
175

Observed Value

200 25

Sekil B.40: Sermaye yeterlilik oran1 bagimsiz degiskeninin gézlem degerleri 1.

153




Detrended Normal Q-G Plot of x16
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Sekil B.41: Sermaye yeterlilik oran1 bagimsiz degiskeninin gézlem degerleri 2.
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Sekil B.42: Sermaye yeterlilik oran1 bagimsiz degiskeninin gézlem degerleri.
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Tablo B.15: Toplam aktifler(Ln) bagimsiz degiskeninin agiklayici istatistikleri.

Statistic Std. Error
logtopvar  Mean 18,661155119 ,0327354602
95% Confidence Lower Bound 18,596631591
Interval for Mean
Upper Bound 18,725678646
5% Trimmed Mean 18,669840596
Median 18,707412220
Variance 231
Std. Deviation 4811110441
Minimum 17,6108200
Maximum 19,5573143
Range 1,9464944
Interquartile Range ,7552083
Skewness -221 ,166
Kurtosis -,903 ,330
Normal Q-Q Plot of logtopvar
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Sekil B.43: Toplam aktifler(Ln) bagimsiz degiskeninin gézlem degerleri 1.
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Sekil B.44: Toplam aktifler(Ln) bagimsiz degiskeninin gozlem degerleri 2.
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Sekil B.45: Toplam aktifler(Ln) bagimsiz degiskeninin gézlem degerleri.
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Tablo B.16: Faiz orani bagimsiz degiskeninin agiklayici istatistikleri.

Statistic Std. Error
Mean 10,8725 ,54520
95% Confidence Interval Lower Bound 9,7657
for Mean Upper Bound 11,9793
5% Trimmed Mean 10,5944
Median 10,3750
Variance 10,701
faizoran Std. Deviation 3,27121
Minimum 6,50
Maximum 20,25
Range 13,75
Interquartile Range 2,50
Skewness 1,648 ,393
Kurtosis 2,412 ,768

Normal Q-Q Plot of faizoran
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Sekil B.46:: Faiz orani bagimsiz degiskeninin gézlem degerleri 1.
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Detrended Normal Q-Q Plot of faizoran
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Sekil B.47: Faiz oran1 bagimsiz degiskeninin gézlem degerleri 2.
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Sekil B.48 Faiz oran1 bagimsiz degiskeninin gézlem degerleri.
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